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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周贵金属主力合约期价收涨，沪银涨幅更大。公布的美联储的“褐皮书”显示，较
上份褐皮书，利率和通货膨胀仍施压经济活动，许多人对前景表示了更大的不确定性
或悲观情绪；美国商务部经济分析局公布的10月个人收入与支出报告显示，美国10

月消费者支出稳健增长；鲍威尔在演讲中表示，利率将进一步上升，并存在较大不确
定性，最快12月就会放慢加息步伐，同时表示不想过度紧缩，不会马上降息，将在安
全的水平停止缩表，美元指数下滑，贵金属提振，市场关注即将发布的 11月美国非
农就业数据；俄乌冲突加剧，避险需求仍在。白银方面的工业需求属性在新能源高速
发展下进一步上升，供应缺口进一步放大，较黄金反弹动力更强。操作上建议，轻仓
短线偏多思路交易，注意操作节奏与风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪市贵金属期价均收涨 

图1、沪银与COMEX银期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪金与COMEX金期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月2日，沪银收盘价为5210元/千克，较11月25日上涨275元/千克，涨幅5.57%；截至2022年12月1日，COMEX白

银收盘价为22.75美元/千克，较11月22日上涨1.66美元/千克，涨幅7.85%。

截至2022年12月2日，沪金收盘价为409.44元/克，较11月25日上涨2.54元/克，涨幅0.62%；截至2022年12月1日，COMEX金收

盘价为1803.1美元/盎司，较11月25日上涨53.4美元/盎司，涨幅3.05%。
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「 期现市场」 

本周白银ETF持仓量下跌，黄金ETF持仓量下跌 

图3、沪银ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、沪金ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月1日，SPDR黄金ETF持仓量为906.64吨，较2022年11月26日下跌2.32吨，跌幅0.26%；截至

2022年12月1日，伦敦现货黄金为1803.15美元/盎司，较2022年11月26日上涨51.3美元/盎司，涨幅2.93%。

截至2022年12月1日，SLV白银ETF持仓量为14853.15吨，较2022年11月26日下跌80.16吨，跌幅0.54%；截至

2022年12月1日，伦敦现货白银为22.14美元/盎司，较2022年11月26日上涨0.8美元/盎司，涨幅3.75%。
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「 期现市场」 

白银COMEX净持仓减少，黄金COMEX净持仓减少 

图5、 COMEX银持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、COMEX金持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年11月22日，COMEX黄金总持仓为449542张，较2022年11月15日下跌45629张，跌幅9.21%；截至2022

年11月22日，COMEX黄金净持仓为116113张，较2022年11月15日下跌10156张，跌幅8.04%。
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截至2022年11月22日，COMEX白银总持仓为128907张，较2022年11月15日减少12716张，跌幅8.98%；截至

2022年11月22日，COMEX白银净持仓为16766张，较2022年11月15日减少841张，跌幅4.78%。
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「 期现市场」 

白银基差减少，黄金基差减少 

图7、国内白银基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、国内黄金基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月2日，国内白银基差为-154元/千克，较11月28日减少158元/千克。
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截至2022年12月2日，国内黄金基差为2.96元/克，较11月28日减少0.19元/克。
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「 期现市场」 

白银库存期货减少 

图9、库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、库存 
 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月1日，COMEX银库存为300024211.92金衡盎司，较2022年11月25日上涨3093533.1金衡盎司，涨幅

1.04%；截至2022年12月1日，白银库存期货为1681461公斤，较2022年11月25日下跌353公斤，跌幅0.02%。

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

0
5000000
10000000
15000000
20000000
25000000
30000000
35000000
40000000
45000000

黄金库存

COMEX黄金库存 黄金库存期货

截至2022年12月1日，COMEX金库存为23401839.76金衡盎司，较2022年11月25日下跌253440.49金衡盎司，跌幅

1.07%；截至2022年12月1日，黄金库存期货为3072千克，较2022年11月25日持平。
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「白银产业情况」 

白银进口增加 

图11、矿进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图12、白银进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月31日，我国白银进口为3232.09千克，较9月30日增加2736.89千克,增幅552.68%。
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截至2022年10月31日，我国银矿砂及其精矿进口为125003.78吨，较9月30日减少11585.563吨,降幅8.48%。
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「白银产业情况」 

下游-集成电路产量减少 

图13、集成电路产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月31日，集成电路产量为2248000万块，较9月30日减少366000万块。
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「黄金产业情况」 

黄金回收价增加 

图14、黄金回收价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图15、黄金饰品价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年12月2日，中国黄金回收价407.4元/克，较11月25日增加1.9元/克,增幅0.47%。
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截至2022年12月2日，老凤祥黄金回收价537元/克，较11月25日增加7元/克,增幅1.32%。截至2022年12月2日，周大

福黄金回收价535元/克，较11月25日增加8元/克,增幅1.52%。截至2022年12月2日，周六福黄金回收价536元/克，较

11月25日增加8元/克,增幅1.52%。
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「黄金产业情况」 

黄金供应上涨 

图16、黄金供需 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、央行售金/购金 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，黄金供应为1215.23吨，较6月30日上涨34.3吨，涨幅2.9%；截至2022年9月30日，黄金需求为

1215.23吨，较6月30日上涨34.3吨，涨幅2.9%。
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截至2022年9月30日，央行售金/购金为-399.27吨，较6月30日减少213.24吨,降幅114.63%。
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「 黄金产业情况」 

黄金总计需求上涨 

图18、黄金需求分布 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，中国黄金总计需求为1215.23吨，较6月30日增加34.3吨,增幅2.9%；珠宝首饰需求为

581.66吨，较6月30日增加89.99吨,增幅18.3%；工业需求为76.69吨，较6月30日减少1.77吨,降幅2.26%；投

资需求为123.84吨，较6月30日减少87.2吨,降幅41.32%。
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「 宏观数据」 

美国CPI下降，失业率上涨 

图19、美国CPI数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图20、美国非农数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月31日，美国新增非农就业人数为261千人；美国失业率为3.7%，较2022年9月30日上涨0.2个百分点。

截至2022年10月31日，美国CPI当月同比上涨为7.7%，较9月30日减少0.5%；美国核心CPI当月同比上涨为6.3%，较9月

30日减少0.3%。
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「宏观数据」 

美国10年国债收益率下跌，美元指数下跌 

图21、美债数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图22、美元数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年12月1日，美元兑人民币即期汇率为7.08，较2022年11月24日下跌0.07%；美元指数为104.7，较2022年11月

24日下跌1.16%。
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美元指数 即期汇率:美元兑人民币

截至2022年12月1日，美国10年国债收益率为3.53%，较2022年11月24日下跌0.18%；美国联邦基金利率为3.83%，较

2022年11月24日持平
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「 宏观数据」 

美国新屋销售和新屋开工涨跌不一 

图23、美国房地产数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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新屋开工(月) 营建许可(月) 成屋销售(月) 新屋销售(月)

截至2022年10月31日，美国新屋销售为632千套，较2022年9月30日增加44千套；美国新屋开工为1425千套，较2022年9月30日减少63千套。
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期权 
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图24、黄金期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图25、黄金期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

金价震荡偏强，建议买入虚值看涨期权以增强收益。 
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