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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2203 

收盘（元/吨） 71480 71890 410 

持仓（手） 146828 117671 -29157 

前 20名净持仓 -25623 -31332 -5709 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
72230 71540 -690 

基差（元/吨） 750 -350 -1100 

注：前 20名净持仓为全月份统计，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储 1月会议纪要虽然强调了“保持灵活”的重要

性，但在 3月份预期的升息幅度或缩表计划方面却没

有透露新线索，这使得投资者认为该纪要比预期略偏

鸽派。 

美国 1月 PPI 数据环比上涨 1%，为去年 7月来新高；

1 月 PPI 同比上升 9.7%，逼近 2010 年有数据记录以

来的最高值。 

美国 2月 12 日当周初请失业金人数 24.8 万人，前值

22.3 万人。 

俄罗斯公布对美国就安全保障回应的书面答复。外媒

消息称，美国要求俄罗斯就“不会入侵乌克兰”发表

声明。 

2 月 17 日 LME 铜库存为 74275 吨，较上周下降 2050

吨，重回近 14年来的低位。 

秘鲁一个社区周一表示不会封锁五矿资源（MMG）旗

下的拉斯班巴斯铜矿所使用的关键道路，意味着该铜

矿将得以恢复正常运营。 

 据 Mysteel 数据，2月 17 日国内市场电解铜现货库

存 20.07 万吨，较 2月 10日增 3.25 万吨，较 2月

14 日增 1.25 万吨。 

周度观点策略总结：俄乌地缘局势紧张再次升温，美方不断渲染俄罗斯将入侵乌克兰，引发市场担忧；

不过美联储 1 月会议纪要不如预期那样鹰派，美元指数弱势运行。基本面，上游铜矿供应呈现增长趋势，

铜矿供应较前期有所改善，冶炼厂原料供应基本充足；目前来看炼厂排产积极性较高，精炼铜产量预计保

持高位。近期海外库存持续下降，重回去年底的低位，供应紧张的担忧增加，不过国内下游加工企业仍处

于复产状态，国内现货库存呈现净入库状态，铜价上行动能受限制。展望下周，预计铜价震荡上涨，美联

储不如预期鹰派，不过国内库存继续垒增。 

技术上，沪铜 2203 合约周度下影阳线行情看涨，重心上移趋势。操作上，建议背靠 71000 做多，止

损 70000。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2022年2月18日，长江有色市场1#电解铜平均价为71890元/吨；电解铜期货价格为71620元/吨。 

图2：铜价基差走势                     

 

截止至2022年2月18日，铜价基差为-350元/吨。 
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图3：中国铜冶炼加工费 

 

2022年2月14日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为65美元/干吨，精炼费（RC）为6.5美分/磅。 

图4：精炼铜进口利润                            图5：精废价差 

 

截止至2022年2月17日，进口利润为-1110元/吨，精废价差为2870元/吨。 
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图6：SHF阴极铜库存                              图7：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2022年2月11日，上海期货交易所阴极铜库存为106572吨。 

图8：LME铜库存及注销仓单                       图9：COMEX铜库存走势 

 

截止至2022年2月17日，LME铜库存为74275吨，注销仓单18700吨。16日，COMEX铜库存为75881

吨。 
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图10：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图11：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至2月18日，铜铝以收盘价计算当前比价为2.84，铜锌以收盘价计算当前比价为3.15。 

图12：前二十名持仓量                         

 

截止至2022年2月18日，阴极铜沪铜净多持仓-31332手，较上周+1858。 
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