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3来源：瑞达期货研究院

「 周度要点小结」

u本周沪锌主力合约期价高位震荡走势。欧洲主要锌冶炼厂将因高能源成本而关闭，锌业巨头
Nyrsta发布声明称，将于9月1日起对其在荷兰Budel的锌冶炼厂进行检修，重启生产时间将另行通
知，据悉Budel是欧洲最大锌冶炼厂之一，锌年产能为31.5万吨，海外供应减少，外盘一度大幅上
涨，沪锌跟涨。能源扰动频发，市场担忧规模减产情绪高涨；国内，冶炼厂由于硫酸等副产品价
格下跌，成本压力加重，加工费有上调趋势，叠加部分地区冶炼厂因高温限电暂时关停，精炼锌
产量增长受限，供应端偏紧格局未变。需求方面，传统消费淡季，下游接货情绪不佳，成交弱；
发布的汽车产销数据同比上涨，但房地产数据表现不佳有所拖累需求，整体消费乏力。库存方面，
并未有稳定累库的迹象。建议沪锌zn2209合约于24300-25600区间低买高卖，止损各150点，注
意控制风险。
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「 期现市场」

本周沪锌主力合约高位震荡

图1、沪锌与伦锌期价

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、沪伦比值

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

沪锌持仓量增加

图3、沪锌前20名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、总持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

铅锌价差增加

图5、铝锌价差

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铅锌价差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

国内现货升水

图7、国内现货、升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、LME升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

上期所库存增加，社会库存增加

图9、锌库存

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、仓单

来源：wind   瑞达期货研究院
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上游——锌矿产量同比下降、进口量同比增加
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图11、全球锌矿产量 图12、中国锌矿进口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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上游——锌精矿加工费持平
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图13、锌精矿加工费

来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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供应端——WBMS：全球精炼锌供应过剩
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图14、全球精炼锌供需平衡（ILZSG） 图15、全球精炼锌供需平衡（WBMS）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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供应端——精炼锌产量同比减少
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图16、中国精炼锌产量

来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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供应端——精炼锌出口量同比大幅增加
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图17、精炼锌进出口

来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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下游——镀锌板带进出口量同比减少
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图18、镀锌板产量销量和库存 图19、镀锌板带进出口

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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下游——房屋新开工面积同比下滑
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图20、房屋净增施工面积 图21、房地产开发企业到位资金

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「 产业情况」
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下游——基建投资同比增加
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图22、房地产开发景气指数 图23、基建投资累计同比

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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下游——冰箱产量同比减少、空调产量同比增加
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图24、冰箱产量 图25、空调产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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下游——汽车产销同比增加
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图26、汽车产销

来源：wind   瑞达期货研究院
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期权——波动率下行
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图27、锌期权隐含波动率

来源：wind   瑞达期货研究院

「 期权市场」

鉴于后市锌价预计震荡上涨为主，可考虑买进看涨期权以增加收益。

图28、锌期权历史波动率

来源：wind   瑞达期货研究院
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