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3来源：瑞达期货研究院

「 周度要点小结」

u本周沪铝主力合约期价先抑后扬，川渝地区由于当前电力供需紧张形势进一步加剧，为确保民生用
电，对工业电力用户实施生产全停（保安负荷除外），放高温假，让电于民，时间为一周，铝价应
声反弹。目前重庆某氧化铝企业实施全面停产，涉及产能80万吨/年。海外方面8月16日海德鲁旗下
位于挪威的Sunndal铝厂工人将于8月22日举行罢工，此次罢工将涉及产能约8万吨/年。同时该厂将
于9月底关闭其位于斯洛伐克的铝冶炼厂，该铝厂总产能17.5万吨/年，国内外供应端扰动频发，供
应增长速度放缓。需求端，传统需求淡季，铝材产量减少，新发布的房地产开发投资金额同比下降
6.4%，表现低迷，需求上疲软并无改变。库存上，国内外均偏低，昨日国内社会库存转为降库，
LME铝库存已在低位，极低库存短期内支撑铝价。综合来看，低库存加能源危机导致短期供应增量
放缓支撑铝价，但电解铝产能高位4135万吨运行，长期产量继续增加也将压制铝价，操作上建议，
AL2209合约以区间震荡为主，18000-18900区间低买高卖，止损各150点。
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「 期现市场」

本周沪铝震荡，沪伦比值小幅上涨

图1、沪铝与伦铝期价

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、沪伦比值

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

沪铝持仓量减少

图3、沪铝前20名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、总持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

铜铝价差有所减少

图5、铝锌期货价差

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铜铝期货价差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

现货维持贴水

图7、国内现货、升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、LME升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 期现市场」

电解铝LME库存继续减少

图9、铝库存

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、仓单

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

铝土矿进口量下降

图11、铝土矿进口量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

氧化铝价格小幅变动

图12、氧化铝价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

氧化铝产量同比增加，进口量同比减少

图13、氧化铝产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图14、氧化铝进口量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

氧化铝开工率较上月下降

图15、氧化铝产业运行情况

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

全球铝供应短缺，进口同比减少

图16、全球铝供需平衡

来源：wind   瑞达期货研究院

图17、电解铝进出口

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

电解铝产量持续增加

图18、电解铝产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图19、电解铝产业运行情况

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

铝材产量同比减少，进口量同比减少、出口量增加

图20、铝材产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图21、铝材进出口

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

铝合金产量持续增加，进出口同比上涨

图22、铝合金产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图23、铝合金进出口

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

房地产市场承压

图24、国房景气指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图25、房屋竣工、开工面积

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 产业情况」

基建投资快速落地，汽车产销同比增加

图26、基建投资同比

来源：wind   瑞达期货研究院

图27、汽车产销

来源：wind   瑞达期货研究院
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期权——隐含波动率微降
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图28、铝期权隐含波动率

来源：wind   瑞达期货研究院

「 期权市场分析」

图29、铝期权历史波动率

来源：wind   瑞达期货研究院

铝价震荡偏强运行，建议买入看涨期权以增强收益。
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