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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2202 0.90 0.20  4,636.2  

IH2202 0.39 0.45  3,153.7  

IC2202 0.97 0.74  6,818.6  

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 1.08 0.48 4651.2 

上证 50 0.63 0.75 3162.8 

中证 500 1.33 0.98 6835.0 

2、 消息面概览 

 影响 

国家发改委等十二部门联合发布《关于印发促进工业经济平稳增长的若干政策

的通知》，提出财政税费、金融信贷、保供稳价、投资和外贸外资及用地、用能

和环境五大方面政策，促进工业经济平稳增长。财政税费政策方面，加大中小微

企业设备器具税前扣除力度，中小微企业 2022年度内新购置的单位价值 500万

元以上的设备器具。延长阶段性税费缓缴政策，将 2021 年四季度实施的制造业

中小微企业延缓缴纳部分税费政策，延续实施 6 个月；继续实施新能源汽车购

置补贴、充电设施奖补、车船税减免优惠政策。扩大地方“六税两费”减免政策

适用主体范围，加大小型微利企业所得税减免力度。2022 年延续实施阶段性降

低失业保险、工伤保险费率政策。 

 

 

 

偏多 
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国家统计局：中国 1月份 CPI、PPI同比涨幅双降。国家统计局公布数据显示，

中国 1月 CPI同比涨 0.9%，涨幅比上月回落 0.6 个百分点。中国 1月 PPI同比

涨 9.1%，涨幅比上月回落 1.2个百分点，为连续第三个月下行。 

 

中性偏多 

商务部：1 月全国吸收外资 1022.8 亿元，同比增长 11.6%。从行业看，服务业

实际使用外资金额 823亿元，同比增长 12.2%。高技术产业实际使用外资同比增

长 26.1%，其中高技术制造业增长 32%，高技术服务业增长 24.6%。 

 

偏多 

周度观点及策略：本周市场主要指数周线上录得涨幅，板块间仍然轮动较快，指数表现持续性较

弱。沪指年后周线上呈现底部反弹趋势，创业板周线上回踩半年线，赛道股本周表现出较为强劲的

涨势。三期指中，沪深 300 以及中证 500 走势较强，受金融板块以及大权重股影响，上证 50 表现

平平。海外市场方面，受到地缘政治以及流动性回收加速担忧，美股回调幅度较大，外围市场风险

偏好均存在下降倾向。春节以来，机构调仓接近尾声，资金转移力度减弱，结构调整带来的波动逐

渐减弱。然而当前市场依然面临预期混乱的问题，预判今年大盘表现将围绕结构性行情展开。具体

到板块以及市场主线上，需关注：一是海外美联储流动性回收对 A 股的冲击程度，二则是国内货

币政策叠加财政政策的“稳增长”组合的力度兑现。宏观基本面自去年三季度以来呈现企稳态势，

宽货币向宽信用的传导也出现苗头，随着增量资金平稳入市，市场信心将得到支撑，更多确定性因

素或在一季度后逐步落地。技术面上，沪指短线上呈现底部反弹的信号，三期指亦存在触底反弹趋

势，然而中长线上持续逻辑不高。稳增长主线下占据较强投资逻辑的金融与基建板块有望迎来估值

修复。策略上建议投资者可短线轻仓介入空 IC 多 IH 套利机会。   

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 0.80 0.66  3,490.8  

深证成指 1.78 0.27  13,459.7  

中小 100 2.56  -0.04  9,198.9  

创业板指 2.93 -0.46  2,826.8  

科创 50 2.97 -0.29  1,204.4  

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -1.58 -0.72  4348.9 

英国富时 100 -1.92 -0.32  7513.6 

恒生指数 -2.32 -1.88  24327.7 

日经 225 -2.07 -0.41  27122.1 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨多跌少，非银金融、公用事业等板块大幅回调，电力设备、有色金属、医药等板块收涨。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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行业板块均呈现主力净流出态势，非银金融板块呈现大幅净流出，电气设备以及有色金属大幅净流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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Shibor短期利率保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为63.53亿元，本周解禁市值为799/59亿元. 

图表3-4 陆股通资金流向  
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陆股通资金净流入-23.99亿元,北向资金呈净流出。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较年前一周五减少0.66%至65.52%。 

图表3-6-1、2 两融余额 

  

融资余额较前一周增加73.64亿元至17069.41亿元，融资余额占A股流通市值比例较上周基本不变。 

新股：4只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

  
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

  

IF、IC 主力合约基差呈扩张趋势。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    
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图表 5-2：IH净持仓                         

 

图表 5-3：IC净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

 

 

  

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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