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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 6274 20 白糖期货5-9月合约价差(日,元/吨) 75 17
主力合约持仓量:白糖(日,手) 379751 5146 仓单数量:白糖(日,张) 16326 -96
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 10159 1896 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 1518 200

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5671 -332

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5903 -331

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7245 -433

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7547 -432

现货价格:白砂糖:南宁:产地广西(日,元/吨
) 6460 10 现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 6395 -25

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1470 10 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 847.95 -9.86

产业情况

食糖:产量:全国:合计:累计值(月,万吨) 586.76 267.25 食糖:销量:全国:合计:累计值(月,万吨) 311.71 141.89
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 275.05 125.36 食糖:销率:全国:合计:累计值(月,%) 53.12 -0.08
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 50 6 巴西出口糖总量(月,万吨) 320.24 -65.11
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 704 307 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 472 306

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -870 408

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -1172 407

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) -13.2 0.4 产量:软饮料:累计同比(月,%) 4.1 0.1

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.95 0.09 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.96 0.57
历史波动率:20日:白糖(日,%) 12.15 -0.16 历史波动率:60日:白糖(日,%) 12.92 0.02

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2024年2月27日，非商业原糖期货净多持仓为103254手，较
前一周增加11564手，多头持仓为187869手，较前一周增加3695手；空头持仓为84615手，较前一周减少7
869手，非商业原糖净多持仓再次大幅增加，主流持仓呈现多增空减态势，市场看多氛围再次提升。 2、23/
24榨季截止2024年2月底，广东省累计榨蔗量477.14万吨（去年同期为494.3万吨），累计产糖44.25万吨，
同比减少3.60万吨，出糖率9.27%，低于去年同期，销量30.89万吨，产销率69.80%（去年同期为75.95%
）。

观点总结

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周五大幅下跌，触及近两个月低位，是针对供应的担忧持续消退。交投最
活跃的ICE 5月原糖期货合约收盘收跌0.60美分或2.80%，结算价每磅21.09美分。据巴西蔗糖工业协会Unic
a称，23/24榨季截止2月16日，2月上半月（1-15日）巴西主产区（中南部地区）产糖2.8万吨，较上年同期
增长68.5%。1月下半月巴西中南部地区产糖量同比增幅继续扩大，数据利空拖累糖市。不过巴西中南部产
区降雨低于平均值，可能导致新榨季甘蔗产量有所担忧。加之国际糖业组织ISO上调2023/24年度全球食糖
供需缺口预估值，为68.9万吨，之前预估为30万吨，仍对市场起到支撑作用。国内市场:截止目前不完全统
计，23/24榨季截止2月底，广西糖厂收榨7家左右，预计3月上旬计划收榨数量在20家以上，或迎来首波收
榨高峰。当前期现市场维持弱势，国内外糖价差再次扩大。基于国内工业库存处于历史相对低位的背景下
，国内需要进口糖及糖浆供应，预计1-2月糖进口高于同期可能。加之节后下游终端消费转入季节性淡季，
且国内压榨仍在进行中，短期现货价格仍窄幅震荡可能。操作上，建议郑糖2405合约短期观望为主。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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