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聚氯乙烯 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

V2201 

收盘（元/吨） 9074 9152 78 

持仓（手） 332802 332852 50 

前 20 名净持仓 -11452 -11580 -128 

现货 华东常州 SG-5 9050 9100 50 

基差（元/桶） -24 -52 -28 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

电石价格有所回升 需求恢复不足 

社会库存有所回落  
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周度观点策略总结： 

 

基本面：本周期 PVC 生产企业开工在 81.88%，环比减少 0.21%，同比增加 3.46%。其中电石

法环比减少 0.79%，同比增 5.23%；乙烯法环比增 1.92%，同比减少 4.21%。本周 PVC 产量在 45.13 

万吨，环比减少 0.24%，同比增加 6.72%。主要是受部分企业检修及电石到货不足的影响。下周暂

无新增检修企业，预计开工率将维持平稳。本周 PVC 下游制品企业开工部分受到限制，以管控区、

封控区为主的物流运输问题为主。国内 PVC 型材制品企业开工略显不足，目前多在 5-7 成，局部

个别企业因管控而停车。部分低于往年同期，且订单情况偏一般。下周若公共卫生事件得到控制，

运输好转，PVC 下游制品企业开工将逐渐提升。此外，由于原油与天然气价格持续高位，海外 PVC

成本上升，国内 PVC 更具价格优势，预计出口量有所上升，需求也将有所提升。截至 3 月 20 日，

PVC 社会库样本库存量在 33.24 万吨，较上期减少 0.31 万吨，环比减少 0.92%。国内下游制品

企业刚需为主，表现为供需紧平衡，华东社会库存 24.74 万吨，较上周减少 1.63%，同步增加 

8.03%。华南社会库存 8.5 万吨，较上周增加 1.19%，同比减少 22.45%。预计下周 PVC 的社会库

存将继续有所减少。 

 

技术上看，本周 PVC2205 合约探低回升，成交量明显减少，持仓量也略有增加 。形态上看，

V2205 合约的多头形态依旧保持。下方均线暂时为其提供了一定的支撑。技术指标 DIFF/DEA 震荡回

升，红柱伸长。 KDJ 指标也在中位小幅上行，显示多方仍占据优势。操作上，建议投资者手中多单

可以设好止盈，谨慎持有。 

 

二、周度市场数据 

1、 本周聚氯乙烯现货价格略有回落 

图1：聚氯乙烯现货走势                             
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图2：CFR聚氯乙烯中国价格走势 

 

     

图3：聚氯乙烯基差                             
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图4：聚氯乙烯贸易商毛利                               

 

 

 

图5：LLDPE与PVC价格差走势 
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图6：  PP与PVC价格差走势 

 

 

 

图 7：聚氯乙烯仓单走势                          
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图 8：聚氯乙烯社会库存 

 

     

3、下游企业开工率 

图9：聚氯乙烯下游企业开工率                         
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4、聚氯乙烯上游原料走势图 

图10：亚洲乙烯价格走势                             

 

 

图11：亚洲VCM价格走势 
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图12：亚洲EDC价格走势                         

 

 

图13：国内电石价格走势 
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    图14：国内兰炭价格走势 
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