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大 豆 

 

一、核心要点 
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1、黄大豆 1 号周度数据 

 

观察角度 名称 2月 26日 3月 5日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5873 6293 420 

持仓（手） 84475 130604 46129 

前 20名净多持仓 280 -1013 1033 

现货 国产大豆（元/吨） 5900 5980 80 

基差（元/吨） 27 -313 -340 

 

 

2、黄大豆 2 号周度数据 

 

观察角度 名称 2月 26日 3月 5日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4310 4419 109 

持仓（手） 17844 12125 -5719 

前 20名净空持仓 1256 1029 -227 

现货 青岛分销（元/吨）  4400  

基差（元/吨）  -19  

 

 

3、多空因素分析 

 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

利多因素 利空因素 

基层余粮逐步消耗，农户惜售情绪浓烈，贸易商

收购困难，市场大豆流通量减少 

下游蛋白厂对于高价大豆采购积极性不高，大多

采取观望态度，给国产大豆带来不利 

大豆期货价格持续上涨，提振现货市场挺价信心 大豆价格处于同期高位，大多采购主体观望情绪

浓烈 

全球通胀持续，粮价普遍上涨 阿根廷生长进度有所好转 

港口进口分销豆减少，使国产大豆使用份额增加  

农业农村部再发文落实“增玉米、稳大豆”的重

点工作，政策红利支撑国产大豆价格进一步走高 

 

巴西收获进度总体仍偏慢  

周度观点策略总结：随着基层余粮逐步消耗，农户惜售情绪浓烈，贸易商收购困难，市场大

豆流通量减少，加上大豆期货价格持续上涨，提振现货市场挺价信心，且全球通胀持续，粮价普遍

上涨，以及港口进口分销豆减少，使国产大豆使用份额增加，同时农业农村部再发文落实“增玉米、

稳大豆”的重点工作，政策红利支撑国产大豆价格进一步走高，均给大豆市场带来利好。但是下游

蛋白厂对于高价大豆采购积极性不高，大多采取观望态度，给国产大豆带来不利。综合而言，短期

利好占据优势，大豆价格或继续震荡偏强运行。 

 

巴西咨询机构 AgRural 公司周一发布的报告显示，上周巴西大豆收获步伐加快，但是依然低于

去年同期以及历史均值。截至 2月 25日，巴西 2020/21年度大豆收获完成 25%，比一周前高出 10%，

但是仍低于去年同期的 40%，也是 2010/11年度以来的同期最慢收获步伐。交易所将阿根廷 2020/2021

年度的阿根廷产量提高 4900万吨，之前预计为 4700 万吨。近期的降雨对产量形成转折点，消除了

市场对于 2018年旱灾重演的担忧，对盘面形成一定的压制。所以总体来看，美豆形成高位震荡的走

势，对国内盘面的影响有限，预计豆二仍维持高位震荡的走势，盘中顺势操作为主。 
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豆 粕 

 

二、核心要点 

4、周度数据 

 

观察角度 名称 2月 26日 3月 5日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3427 3364 -63 

持仓（手） 1294309 1201030 -93279 

前 20名净空持仓 90277 48666 -41611 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3660 3470 -190 

基差（元/吨） 233 106 -127 

 

5、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美豆供应偏紧的预期犹存，支撑美豆价格 近期美元指数有所上涨，不利于美豆的出口 

近期干旱的天气，依然会限制阿根廷的产量 市场高位平仓 

降雨可能会继续延迟巴西的收割进度 近期缺乏来自中国的订单 

 近期猪瘟有所抬头的影响，农户出栏较多，补栏

热情受到影响，生猪存栏 1-2 月份连续 2 个月出

现回落 
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 年后豆粕成交较为清淡，豆粕库存有一定的上涨，

部分油厂有出现胀库现象，拖累粕价 

周度观点策略总结： 

美豆方面，近期美元指数有所上涨，不利于美豆的出口，加上近期缺乏来自中国的订单，也限

制美豆的涨幅。不过，南美方面，近期干旱的天气，依然会限制阿根廷的产量，而降雨可能会继续

延迟巴西的收割进度，加上美国的压榨量较好，美豆的供应依然偏紧，继续支撑豆价。从豆粕基本

面来看，受近期猪瘟有所抬头的影响，农户出栏较多，补栏热情受到影响，生猪存栏 1-2月份连续

2个月出现回落。另外，水产养殖业还未启动。对豆粕的需求有所打击。而年后豆粕成交较为清淡，

豆粕库存有一定的上涨，部分油厂有出现胀库现象，拖累粕价。不过目前大豆的进口量有限，未来

油厂的开机可能受限。短期粕价或维持震荡走势，盘中顺势操作为主。 

 

豆 油 

 

三、核心要点 

6、周度数据 

 

观察角度 名称 2月 26日 3月 5日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 8660 8978 318 

持仓（手） 464076 499843 35767 

前 20名净空持仓 56407 60403 3996 

现货 江苏一级豆油 9630 10040 410 
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（元/吨） 

基差（元/吨） 970 1062 92 

 

7、多空因素分析 

 

 

 

利多因素 利空因素 

降雨可能会继续延迟巴西的收割进度 美元指数有所上涨，不利于美豆的出口 

近期干旱的天气，依然会限制阿根廷的产量 市场高位平仓 

随着节日过后，油脂的提货有所增加 近期缺乏来自中国的订单，也限制美豆的涨幅 

虽然油厂压榨量出现回升，不过豆油的库存却出

现回落 

马盘方面，受船运调查机构数据显示，马来 2 月

的出口增速可能也不乐观 

美国推进 1.9 万亿美元的刺激计划，提振大宗商

品价格 

马来进入增产季 

周度观点策略总结：美豆方面，近期美元指数有所上涨，不利于美豆的出口，加上近期缺

乏来自中国的订单，也限制美豆的涨幅。不过，南美方面，近期干旱的天气，依然会限制阿根廷的

产量，而降雨可能会继续延迟巴西的收割进度，加上美国的压榨量较好，美豆的供应依然偏紧，继

续支撑豆价。不过马盘方面，受船运调查机构数据显示，马来 2月的出口增速可能也不乐观，加上

马来进入增产季，资金高位获利了结离场较多，拖累棕榈油的价格。从油脂基本面来看，随着节日

过后，油脂的提货有所增加，虽然油厂压榨量出现回升，不过豆油的库存却出现回落，加上棕榈油

以及菜油的库存压力不大，对油脂还是形成较好的支撑。综合来看，豆油虽然增仓上行，不过 MACD

红柱变短，显示继续上行力度有所衰退，前期多单谨慎持有。 
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止3月4日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨100元/吨，报价5660元/吨，为近3年

来较高水平。 

2、南美产区降雨图 

图3：巴西3月4日至3月10日降雨量预测           图4：阿根廷3月4日至3月10日降雨量预测            
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数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国3月4日至3月10日气温预测              图6：美国3月4日至3月10日降雨预测               
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   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

大豆从近期及未来一段时间南美洲降水情况看，巴西整体降水仍表现丰沛，制约大豆收割进度和物流

上市，阿根廷部分地区降水改善但总体仍干燥，短期内大豆长势和优良率仍将落后常年水平。本周巴西主

要降水发生在中西部以及“Matopiba”种植带，降水量普遍在100mm左右，未来一周，巴西南部和东部降水

也将加强，预计圣卡塔、南里奥格朗德、米纳斯吉拉斯、巴伊亚等地降水量预期达到50-100mm，综合降水

水平超过常年，继续阻碍大豆陆路运输，预计收获速度继续偏低。相关数据亦显示，阿根廷大豆优良率继

续下降至15%，较之间一周再度减少4个百分点。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止3月4日，美国大豆到港成本增长-31.86元/吨至5322.48元/吨（含加征关税），南美大豆到港成本

上涨-27.48元/吨至4317.36元/吨，二者的到港成本价差为1005.12元/吨。 

5、2020年12月中国大豆进口量为752.4万吨，环比上涨-21.54%，同比上涨21.75% 

图8：中国大豆进口量 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止3月4日，进口大豆库存周环比增长-2.03万吨，至791.819万吨。 

7、黄大豆仓单情况 

图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止3月4日，黄大豆1号仓单周环比增加-2079手至8180手。黄大豆2号仓单数量为0手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 天下粮仓 

截止3月4日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-839.8元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利下跌，
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分别为666元/吨，716元/吨和746元/吨。因3月2日起中国受理美国大豆等产品进口加征关税豁免，大豆进

口关税按3%计算。 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至2月26日当周,全国各地油厂大豆压榨总量1519200吨（出粕1200168吨，出油288648吨），较上周

的329000增加了1190200吨，增幅361.76%。当周大豆压榨开机率为42.84%，较上周的9.28%增33.56%。随着

假期结束，国内油厂开机率自低谷回升，但因部分油厂大豆未衔接上，开机时间推迟，令开机率回升幅度

低于预期。 

10、国际大豆到港情况 

图16：我国进口大豆港口库存 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止本周2021年第8周（2月20日-2月26日）国内各港进口大豆一共到32船，数量210.4万吨，2月迄今到

82船，数量539.3万吨。 

11、美国及南美大豆升贴水报价 

图17：美国及南美大豆升贴水报价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截至3月3日，美湾大豆CNF升贴水3月报价238H,较上周增加-2，美西大豆CNF中国升贴水3月报价230H，

较上周增加10。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 

 

数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截至2月26日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存74.86万吨，较上周的69.69万吨增加了5.17万吨，

增幅在7.42%，较去年同期的36.57万吨增加了104.7%。按照往年规律，因春节期间有油厂继续开机而提货基

本停滞，节后豆粕库存会短暂回升，之后随着节后集中补库展开，且因巴西大豆收割和装船延迟，部分油

厂节后开机推迟，预计短暂一波上升后，后期还将再次下降。 

13、国内未执行合同情况 

图20：国内豆粕未执行合同                           
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

本周油厂豆粕未执行合同量小幅增加，截止2月26日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕未执行合同量

297.86万吨，较上周的296.66万吨增加1.16万吨，增幅0.39%，较去年同期的285.62万吨，增加4.28%。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止3月4日，豆粕注册仓单较前一周增加316手，至22915手。 

15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至3月4日，生猪北京（外三元）价格为27.8/千克，仔猪价格为88.66元/千克，生猪价格有所回升，
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仔猪价格有所回升。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止2月24日当周，生猪养殖预期盈利上涨-271.14元/头至572.42元/头。 

截至2月26日当周，鸡禽养殖利润为-0.02元/羽，肉杂鸡养殖2.68元/羽。蛋鸡养殖利润有所回落，肉

杂鸡养殖利润有所回升。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

纳入调查的468家养殖企业母猪总存栏为2243948头，较1月末的2372259头减少128311头，减幅为5.41%，

同比增加51.92%。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截止3月4日，豆菜粕现货价差周环比增加-7元/吨至1339元/吨，比值为1.51。 

19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至3月4日，豆粕张家港地区报价3560元/吨，较上周增加-210元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年5月合约基差走势图 
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上周豆粕5月合约基差209元/吨。 

21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 
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图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周豆棕菜棕现货价差有所扩大，菜豆现货价差有所缩窄。豆棕菜棕期货价差有所扩大，菜豆期货价

差有所缩窄。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 
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截至2月26日当周，国内豆油商业库存总量84.74万吨，较上周的的87.36万吨下降了2.62万吨，降幅在

3%，较上月同期的80.95万吨，增3.79万吨，增幅为4.68%，较去年同期的119.78万吨，降35.04万吨，降幅

29.25%，五年同期均值为114.83万吨。油厂压榨量虽然有所提升，但随着节日气氛不断消散，市场需求也

逐步恢复，油厂提货也不断恢复，本周豆油库存有所下降。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止3月4日，豆油仓单量周增加372手，至4244手，棕榈油仓单量较前一周增加-5497手，为1200手，

菜油仓单量增加-983手，为97手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 
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 截至3月3日，江苏张家港一级豆油现价上涨130元/吨，至9830，5月合约基差有所增加。 

26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至3月4日，A2105合约前二十名净空持仓1256，净持空持仓小幅缩小，豆一合约小幅反弹。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            
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截至3月4日，M2105合约前二十名净空持仓为39952，净空持仓大幅缩窄，豆粕合约震荡走弱。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至3月4日，豆油2105合约前二十名净空持仓为59535，净空持仓基本保持稳定，豆油合约延续反弹。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆5月与9月历史价差趋势图 
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数据来源：瑞达研究院  

豆一A2105和2109合约价差有所扩大。 

29、豆粕5-9月价差历史价差图 

图41：豆粕5-9月历史价差趋势图             

 

本周豆粕2105和2109合约价差反向扩大。 

图42：豆油5-9月历史价差趋势图             
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数据来源：瑞达研究院  

本周豆油2105和2109合约价差基本有所扩大。 

图43：豆油和豆粕主力合约比值 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

截至3月4日，豆油/豆粕比价为2.68。 
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