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纯碱玻璃

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌

期货

收盘（元/吨） 2526 2759 +233

持仓（手） 339450 240323 -99127

前 20名净持仓 -16275 -9150 +7125

现货

华北重碱现货（元/
吨）

2950 2950 0

基差（元/吨） 424 191 -233
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌

期货

收盘（元/吨） 1916 1996 +80

持仓（手） 211127 136364 -74763

前 20名净持仓 -21482 -11124 +10358

现货
沙河现货（元/吨） 1910 1843 -67

基差（元/吨） -6 -153 -147

2、多空因素分析

纯碱：

利多因素 利空因素

光伏玻璃需求预期向好 企业库存居高且继续增加

浮法玻璃日熔量仍较高 下游采购谨慎

周度观点策略总结：近期个别企业检修影响，国内纯碱装置开工率回落，据悉和邦和双环将于月底

检修结束，短期暂无新增检修计划，整体开工率或有回升。下游需求不温不火，刚需用户采购，部

分企业订单环比有所增加；贸易库存积极消耗，新单采购意愿不强；月底仍有光伏玻璃新点火产线。

由于需求一般，而局部疫情影响，物流受到制约，近期纯碱企业库存回升。SA2205 合约短期建议在

2620-2820 区间交易。

玻璃：

利多因素 利空因素

竣工周期下后期预期向好 产能、日熔量处于较高水平

加工厂采购需求 企业库存增加

终端需求尚未好转，下游订单一般

周度观点策略总结：近期国内浮法玻璃现货市场继续回落，下游采购积极性较弱，贸易商成交灵活。

华东、华南、东北地区因局部区域受疫情管控影响，部分运输受阻，企业出货整体偏弱。终端市场

开工延迟，下游深加工企业订单不足，近期原片企业价格不断走低下，部分深加工企业适量备货，

但订单方面仍以散单为主，暂时未有明显改善，原片企业库存继续增加。FG2205 合约短期建议在

1880-2030 区间交易。

二、周度市场数据

图1：原盐市场价
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至3月25日，西北地区原盐市场价480元/吨，+0；华东地区原盐市场价600元/吨，+0。

图2：合成氨市场主流价

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至3月25日，河北地区合成氨市场价4570元/吨，较上周+181元/吨。

图3：国内重碱现货价格
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至3月25日，华北地区重质纯碱主流价2950元/吨，较上周+0元/吨。

图4：纯碱基差

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日，纯碱基差 45 元/吨，较上周-379 元/吨。

图5：国内玻璃现货价
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日，华北沙河浮法玻璃 5mm 现货价 1843 元/吨，较上周-60 元/吨。

图6：玻璃基差

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日，玻璃基差-242 元/吨，较上周-229 元/吨。

图7：纯碱玻璃价差
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日，纯碱与玻璃价差 820 元/吨，较上周+210 元/吨。

图8：国内纯碱开工率

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日当周，国内纯碱装置开工率 86.42%，较上周-3.33%。

图9：国内纯碱企业库存
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日当周，国内纯碱企业库存 141.4 万吨，较上周+1.78 万吨。

图10：国内玻璃生产线条数

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日当周，国内浮法玻璃生产线条数(剔除僵尸产线)在产 258 条，较上周-1。

图11：国内玻璃开工率
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日当周，国内浮法玻璃开工率 86.87%，较上周-0.34%。

图12：浮法玻璃企业库存

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 3月 25 日当周，国内浮法玻璃企业库存 6131.34 万重箱，较上周+348.56 万重箱。
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