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Follow us on WeChat

甲 醇

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 甲醇 上一周 本周 涨跌

期货

收盘（元/吨） 3020 3111 +91

持仓（手） 612769 668707 +55938

前 20名净持仓 47259 40863 -6396

现货
江苏太仓（元/吨） 3000 3080 +80

基差（元/吨） -20 -31 -11

1、多空因素分析

利多因素 利空因素

原油价格高位运行 甲醇制烯烃盘面利润亏损
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港口和内地低库存 疫情导致运输受阻，内地库存增加

MTO 装置开工稳定

周度观点策略总结：近期因部分地区疫情影响运输受限，新签单减少明显，库存也有所累积。

港口方面，甲醇港口库存整体累库，主要因华南地区外轮与内贸均有较大量补充抵港，而刚性提货

增幅较小，库存有所累积；华东地区窄幅去库，因船货仍存滞港卸货有限，刚需消耗下库存小幅下

降。近期江浙地区 MTO 装置产能利用率环比下降，主流烯烃装置多稳定运行，但因船货卸货速度缓

慢，个别装置稍有降负荷操作；另外，疫情导致多地运输受阻，也对甲醇需求有所影响。MA2205 合

约短期建议在 3000-3250 区间交易。

二、 周度市场数据

图1 环渤海动力煤价格:秦皇岛(5500K)

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月23日，秦皇岛动力煤5500大卡市场价740元/吨，较上周+0元/吨。

图2 NYMEX天然气价格
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数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月24日，NYMEX天然气收盘价5.41美元/百万英热单位，较上周+0.47美元/百万英热单位。

图3 甲醇现货市场主流价

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日，西北内蒙古地区主流价2625元/吨，较上周+250元/吨；华东太仓地区主流价3080元/吨，

较上周+80元/吨。
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图4 西北甲醇与华东甲醇价差

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日，内蒙古甲醇与江苏甲醇价差455元/吨，较上周-170元/吨。

图5 外盘甲醇现货价格

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月24日，甲醇CFR中国主港405美元/吨，较上周+12元/吨。
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图6 甲醇东南亚与中国主港价差

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月24日，甲醇东南亚与中国主港价差在65美元/吨，较上周-7.5美元/吨。

图7 甲醇基差走势

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日，郑州甲醇基差-31元/吨，较上周-11元/吨。



市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com

图8 甲醇尿素价差

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日，甲醇尿素价差345元/吨，较上周+125元/吨。

图9 甲醇期价与仓单数量

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月24日，郑州甲醇仓单6529吨，较上周-688吨。
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图10 国内甲醇开工率

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日当周，国内甲醇装置开工率为82.16%，较前一周+0.05%。

图11 国内甲醇企业库存

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日当周，内陆地区部分甲醇代表性企业库存量39.65万吨，较上周+2.23%。
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图12 甲醇港口库存

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截止3月23日当周，华东港口甲醇库存58.73万吨，较上周-0.25万吨；华南港口甲醇库存14.06吨，较上

周+4.56万吨。

图13 甲醇制烯烃开工率

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月18日，国内甲醇制烯烃开工在91.74%，较上周+3.37%。

图14 甲醇进口利润
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数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月24日，甲醇进口利润-82.67元/吨，较上周-10.63元/吨。

图15 甲醇制烯烃盘面利润

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月25日，国内甲醇制烯烃盘面利润-1091元/吨，较上周-101元/吨。
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