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棕 榈 油 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 9月 4日 9月 11日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5860 5876 16 

持仓（手） 405079 417996 12917 

前 20名净空持仓 58949 52612 -6337 

现货 广东棕榈油（元/

吨） 

6440 6340 -100 

基差（元/吨） 580 464 -116 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

马来西亚 8 月毛棕油产量 186.3 万吨月比增

3.07%（预期 184-192，7 月 181，去年 8 月 182），

出口 158.2 万吨月比降 11.31%（预期 153，7

月 178，去年 8 月 174），库存 169.9 万吨月比

增 0.06%（预期 178-180，7 月 170，去年 8

原油下跌 
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周度观点策略总结： 

马来西亚 8 月毛棕油产量 186.3 万吨月比增 3.07%（预期 184-192，7 月 181，去年 8

月 182），出口 158.2 万吨月比降 11.31%（预期 153，7 月 178，去年 8 月 174），库存 169.9

万吨月比增 0.06%（预期 178-180，7 月 170，去年 8 月 224），进口 3.23 万吨，较上月 5.3

万。产量增幅基本符合预期，但出口量降幅少于预期，使得库存增长明显低于预期，甚至低

于上月水平，令报告总体偏利多，对盘面形成支撑。但是，原油下跌，也对棕榈油形成压制。

同时，近期随着棕榈油价格的高位，进口利润打开，新增买船较多，可能会增加国内的库存，

不过从最新的棕榈油国内库存水平来看，由于进口的船货还未到港，加上中秋国庆双节来临，

下游包装油走货较好，对棕榈油形成一定的提振。盘面来看，棕榈油上涨趋势虽然没有改变，

但走势一步三回头，上涨动力有所减弱，建议盘中顺势参与或暂时观望为主。 

 

二、周度市场数据 

1、 棕榈油主力合约净持仓和结算价 

图1：棕榈油2101合约前二十名净持仓和结算价 

月 224），进口 3.23 万吨，较上月 5.3 万。 

中国疫情稳定，带来总体油脂消费回暖 近期随着棕榈油价格的高位，进口利润打开，

新增买船较多 

接下来学校开学以及双节临近，对油脂的需求进

入季节性旺季 

马来西亚进入增产季 

有关秋季可能发生拉尼娜的预期也令市场对棕榈

油产量恢复的担忧加剧 

 

船运调查机构 SGS 周四公布的数据显示，马

来西亚 9 月 1-10 日棕榈油出口量为 467，420

吨，较 8 月 1-10 日出口的 372,067 吨增加

25.6%。 

印尼能源部的研究部门负责人称，计划在 11月以

前完成对 B40生物柴油项目的研究工作 

疫情仍影响全球餐饮需求 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

   截至9月10日，棕榈油2101合约净空单55486手，净空单大幅增加，棕榈油弱势震荡。 

2、 上周棕榈油现货价格及基差 

图2：各地区24度棕榈油现货价格                 图3：广东棕榈油与1月合约基差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止9月10日， 广东地区24度棕榈油现货价格为6240元/吨， 较前一周上涨-140元/吨， 基差周

度波动范围在350至460之间。 

3、豆油—24度棕榈油FOB价差 

图4：豆油—24度棕榈油FOB价差 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 9月 10 日， 豆油-24 度棕榈油 FOB 价差为 32.21 美元/吨，较前一周上涨-12.2 美元/吨。 

4、国内三大油脂现货价差 

图5：三大油脂间现货价差波动                   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

     本周豆粽、菜棕现货价差有所扩大、菜豆现货价差有所缩窄。 
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5、原油期货价格走势 

图6：原油期货价格走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 

     原油价格下跌，影响生物柴油的替代作用，对油脂走势利空。三大油脂都可以作为生物柴油的原料。 

6、马来西亚棕榈油出口 

图7：马来西亚周度棕榈油出口                        

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  
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  船运调查机构 SGS周四公布的数据显示，马来西亚 9月 1-10日棕榈油出口量为 467，420吨，较 8

月 1-10日出口的 372,067吨增加 25.6%。 

7、棕榈油内外现货价差 

图8：棕榈油内外现货价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  

     根据 wind 数据， 截止 2020 年 9月 10日， 广东棕榈油现货价格与马来西亚进口成本的价差为

-42.69 元/吨。 

8、国内三大油脂库存 

图9：国内豆油和棕榈油库存                        
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截至 9月 4日当周,全国各地油厂大豆压榨总量 1951050 吨（出粕 1541330吨，出油 370700吨），较

上周的 2038200下降 87150吨，降幅 4.2%。当周大豆压榨开机率为 56.19%，较上周的 58.7%下降了 2.51%。

截至 9月 4日当周，国内豆油商业库存总量 127.495万吨，较上周的 130.745万吨下降了 3.25万吨，降幅

在 2.49%。 

9、国内三大油脂仓单 

图10：国内三大油脂仓单 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止9月10日，豆油仓单量周增加400，至20683手，棕榈油仓单量较前一周减少0手，为500手，菜油仓

单量为2499手。 

10、国内三大油脂期货价差 

图11：三大油脂间期货价差波动 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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    豆棕、菜棕期货价差有所扩大，菜豆期货价差有所缩小。 

11、棕榈油主力合约价差 

图12：棕榈油9月与1月合约历史价差               

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

图 14：棕榈油 1 月与 5 月历史价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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     截至9月10日，棕榈油9-1月价差为606元/吨；1-5月价差为106元/吨。 
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