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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2008 

收盘（元/吨） 46760 47610 850 

持仓（手） 80285 104821 24536 

前 20名净持仓 -5739 -5104 635 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
46760 47480 720 

基差（元/吨） 0 -130 -130 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 6月费城制造业指数为 27.5，远好于预期，揭

示 6月费城制造业状况改善的迹象。根据调研结果，

费城地区总体经济活动、新订单和出货量指标都恢复

了正值。 

美国上周初请失业金人数增加 150.8万人，高于普遍

预期的 130万，略低于前值 156.6 万，使得过去 13

周申请量突破了 4600万人。 

截至 6月12日中国铜矿加工费TC为51.5美元/干吨，

较上周下降 1美元/干吨；中国港口铜精矿库存为

59.4万吨，较上周下降 8.8万吨，连降 5周。 

固废中心公布了 2020年第 8批限制进口类申请，本

次获批的涉铜企业共有 4家，废铜核定进口量共 1570

吨，今年前 8批的废铜进口批文总量为 59.88万吨。 

智利总统决定将该国国家紧急状态再延长 90天。智

利疫情形势严峻，智利矿业联合会寻求三方对话。 

 

WBMS数据，2020年 1-4月全球铜市供应短缺 2400吨，

1-3月为供应过剩 18.8万吨。 

 

周度观点策略总结：全球疫情形势依然严峻，且美国就业市场的好转弱于预期，抑制了市场的乐观情

绪；同时国内市场进入传统淡季，下游需求阶段性转弱，导致沪铜库存出现回升迹象，对铜价形成压力。

不过全球经济重启势头持续，经济活动得到逐步改善；同时国内铜矿供应呈现紧张状态，加之智利疫情形

势严峻，可能将对铜矿开采造成影响，冶炼厂因缺料而产量受抑，对铜价形成支撑。现货方面，下游在大

涨之际多做观望，贸易商多受高升水制约，买入目标下降，今日市场整体成交较昨天转淡，高铜价下市场

成交显困难。展望下周，预计铜价延续上行，铜矿供应紧张，精铜产量受抑。 

技术上，沪铜 2008 合约日线 KDJ 指标金叉，主流多头增仓较大，预计短线延续上行。操作上，建议

沪铜 2007合约可背靠 47000元/吨逢回调做多，止损位 46600元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：四地电解铜现货价格走势                     

 

截止至2020年06月18日，长江有色市场1#电解铜平均价为47,150元/吨，较上一交易日增加170元/吨；

上海、广东、重庆、天津四地现货价格分别为47,090元/吨、47,170元/吨、47,150元/吨、47,100元/吨。从

季节性角度来分析，当前长江有色市场1#电解铜现货平均价格较近5年相比维持在平均水平。 

图2：LME期现价格走势                            图3：电解铜升贴水走势图 

      

截止至2020年06月18日，LME3个月铜期货价格为5,825美元/吨，LME铜现货结算价为5,799美元/吨，

现货结算价较上一交易日增加65美元/吨。截止至2020年06月19日，电解铜升贴水维持在上升180元/吨附近，

较上一交易日下跌15元/吨。 
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图4：中国铜冶炼加工费 

 

截止至2019年01月30日，江西、湖北、内蒙古、云南四地20%铜精矿价格分别为38,860元/吨、38,560

元/吨、38,960元/吨、38,660元/吨。2020年06月中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为51美元/干吨，精炼费（RC）

为5.1美分/磅。 

图5：精炼铜进口利润                            图6：精废价差 

 

截止至2020年06月18日，LME铜收盘价为5,802美元/吨，较上一交易日上涨5美元/吨；上海沪期铜主

力合约收盘价为46,920元/吨，较上一交易日上涨150元/吨，进口下跌1,410.87元/吨。截止至2020年06月18

日，上海物贸精炼铜价格为47,075元/吨，广东南海地区废铜价格为42,800元/吨，精废价差为-5元/吨。 
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图7：SHF阴极铜库存                              图8：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年06月19日，上海期货交易所阴极铜库存为109,969吨，较上一周盈余109,969吨。从季节

性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 

图9：LME铜库存及注销仓单                       图10：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年06月18日，LME铜库存为243,250吨，较上一交易日减少1,450吨，注销仓单占比为

43.31%。截止至2020年06月18日，COMEX铜库存为76,142吨，较上一交易日增加426吨。 
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图11：沪铜前十名多头持仓合计                    图12：沪铜前十名空头持仓合计 

 

截止至2020年06月19日，CU沪铜多头持仓为139,290手，较上一交易日增加5,123手，CU沪铜空头持

仓为149,150手，较上一交易日减少1,468手。 

图13：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图14：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

铜铝以收盘价计算当前比价为3.46，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。铜

锌以收盘价计算当前比价为2.81。从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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