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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2102 

收盘（元/吨） 122850 117750 -5100 

持仓（手） 183010 143478 -39532 

前 20 名净持仓 -14415 -18677 -4262 

现货 
上海 1#电解镍平均价 124000 119400 -4600 

基差（元/吨） 1150 1650 500 

期货 

SS2102 

收盘（元/吨） 13370 13320 -50 

持仓（手） 60570 69261 8691 

前 20 名净持仓 -3048 -2996 52 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 14600 14500 -100 

基差（元/吨） 1230 1180 -50 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国众议院议长佩洛西与参议院民主党领袖舒默呼吁

立即磋商经济刺激方案，并且应该以 9080亿美元的两

党提案作为谈判基础。 

经合组织最新报告显示，预测全球经济 2021年 GDP

增速为 4.2%，低于 9 月份预期的 5%，2022 年 GDP

增速为 3.7%低于 9月份预期的 4%。 

中国11月制造业PMI较上月回升0.7个百分点至52.1，

好于预期的 51.6，创 2017年 10月以来新高，显示中

国经济复苏步伐加快。 

 

2020 年 10 月，国内不锈钢出口约 28.4 万吨，环比增

加 8%，同比减少 9.6%。2020 年 1-10 月，出口累计量

约 268.9万吨，同比减少 11%。 

 

11 月 27日当周无锡不锈钢周库存较 11月 20日减少

0.44至 48.74万吨，其中 300 系库存 37.81万吨，减

少 0.39万吨。 

 

镍周度观点策略总结：美国一项由两党提议的 9080 亿美元新冠救助计划取得进展，保守派议员表示

支持，参众两院领袖也进行了磋商，美元指数延续弱势。菲律宾进入雨季镍矿供应将逐渐下降，缺矿问

题导致国内冶炼厂产量下降，对镍价形成支撑。不过近期不锈钢减产消息传来，对镍需求前景形成打压，

市场采购意愿减弱；加之印尼镍铁回国量同比大幅增加，弥补国内减产影响，库存小幅回升，镍价面临压

力增大。展望下周，预计镍价低位运行，美元指数弱势，不过下游需求转弱。 

技术上，沪镍主力 2102 合约缩量减仓大幅回落，空头氛围较重，预计短线低位调整。操作上，建议

可在 116000-119500元/吨区间轻仓操作，止损各 1500元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游印尼镍铁回国量持续攀升，弥补国内缺口，10月份国内镍铁库存出现

大幅回升，镍铁价格承压下跌，成本支撑减弱；加之国内不锈钢产量高位，后市存在较大的累库压力，钢

价缺乏上行动能。不过 300 系生产利润走低，近日有不锈钢厂减产消息，市场担忧情绪有所缓和；加之市

场逢低采购意愿较高，且海外需求逐渐回暖带动出口增加，利于库存消化，对钢价形成支撑。展望下周，

预计不锈钢价小幅回升，下游逢低采购意愿，库存小幅消化。 

技术上，不锈钢主力 2102 合约缩量减仓，多空分歧较大，预计短线宽幅震荡。操作上，建议可在

13100-13600元/吨区间操作，止损各 150元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2020年11月27日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3325元/吨，较上周持平，

高镍生铁（FeNi7-10）价格为1040元/镍点，较上周上涨10元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2020年12月4日，沪镍期货价格为117750元/吨，不锈钢期货价格为13320元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          图4：菲律宾镍矿价格 

 

截止至2020年11月27日，全国主要港口统计镍矿库存为717.69万吨，较上周增加17.33万吨。 

图5：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2020年12月3日，进口盈利为1152.07元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2020年11月27日，佛山不锈钢库存为161800吨，较上周减少16700吨；无锡不锈钢库存为365300

吨，较上周减少18200吨。 

图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2020年11月27日，上海期货交易所镍库存为23406吨；12月3日，LME镍库存为241812吨，注

销仓单占为62604吨。 
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图10：不锈钢生产利润 

 

截止至2020年12月3日，不锈钢平均生产利润-34.39元/吨。 

图11：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图12：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至12月4日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.8401，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2564。 
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