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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2010 

收盘（元/吨） 14270 14235 -35 

持仓（手） 12.43 万 12.75 万 0.32 万 

前 20名净持仓 -5071 -10386 -5315 

现货 上海 A00 铝 14470 14610 140 

基差（元/吨） 200 375 175 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

截至 9月 5日当周，美国初请失业金人数录得 88.4

万人，高于市场预期的 84.6 万人，前值由 88.1 万

人上修为 88.4 万人。 

欧盟发表声明要求英国在本月底前废除《英国内部市

场法案》中违反脱欧协议内容的条款后，英国政府迅

速做出反应，表示拒绝接受欧盟的要求。 

据消息人士称，已有日本买家同意将第四季度的铝

升水定价从本季度的79美元/吨上调至88美元/吨，

环比涨幅达到 11%，这也是五年来，铝升水首次季度

上调。 

今年前 8 个月中国原铝产量为 2432 万吨，同比增长

3.19%，消费量为 2456 万吨，同比增长 3%。预计 9月

份中国原铝产量将达到 310 万吨，同比增长 7.19%，

消费同比收窄至 4.35%。 

8 月中国未锻轧铝及铝材出口量共 39.54 万吨，环比

增加 5.9%，同比减少 15.15%。 

 

  

周度观点策略总结：全球疫情蔓延打击经济复苏的前景，叠加中美紧张关系加剧，市场风险情绪受到

打压；且国内电解铝产能逐渐恢复，预计 9 月产量继续扩大，产量增幅估计要大于消费，国内原铝库存呈

现小幅增长趋势，限制铝价上行动能。不过当前电解铝库存仍处低位，且进口窗口处于初步关闭状态，将

逐渐抑制海外货源流入；同时下游铝棒库存仍延续去化，目前达到年内低位，且后市需求存在回暖预期，

仍有望带动铝材企业开工率回升，对铝价存在支撑。展望下周，预计铝价偏弱震荡，冶炼产量逐渐扩大，

不过库存仍处低位。 

技术上，沪铝主力 2010 合约走长上影线，主流持仓空增多减，预计短线偏弱震荡。操作上，建议可

在 14000-14500 元/吨区间操作，止损各 150 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

截止至2020年09月11日，长江有色市场1#电解铝平均价为14235元/吨，沪铝期货价格为14600元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2020年09月11日，电解铝升贴水维持在升水20元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

截止至9月11日，贵阳氧化铝价格为2345元/吨；库存方面，截止至8月28日，国内总计库存为64.5万吨。 

图5：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2020年09月10日，进口盈亏为246.6元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2020年09月03日，全国铝棒库存总计5.6万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2020年09月11日，上海期货交易所电解铝库存为251266吨。截止至2020年09月10日，LME铝

库存为1524075吨，注销仓单为221075吨。 
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图11：电解铝生产利润                   

 

截止至2020年09月04日，国内电解铝生产利润为1636.05元/吨。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至09月04日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.6195，铝锌以收盘价计算当前比价为0.7185。 
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