
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.380 -0.05% T主力成交量 65970 -15023↓

TF主力收盘价 106.735 -0.09% TF主力成交量 64425 -10236↓

TS主力收盘价 103.036 -0.06% TS主力成交量 32694 -6995↓

TL主力收盘价 120.280 -0.22% TL主力成交量 93883 -14073↓

期货价差 TL2503-2506价差 -0.52 -1.02↓ T03-TL03价差 -10.90 0.31↑

T2503-2506价差 -0.11 -0.21↓ TF03-T03价差 -2.65 -0.02↓

TF2503-2506价差 0.00 +0.05↑ TS03-T03价差 -6.34 0.03↑

TS2503-2506价差 0.06 +0.13↑ TS03-TF03价差 -3.70 0.06↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 165529 -1547↓ T前20名多头 158,926 802↑

（手） T前20名空头 155,423 -158↓ T前20名净空仓 - -

2025/1/7 TF主力持仓量 120219 2439↑ TF前20名多头 113,060 2675↑

TF前20名空头 120,601 3970↑ TF前20名净空仓 7,541 1295↑

TS主力持仓量 57254 113↑ TS前20名多头 46,744 692↑

TS前20名空头 53,234 881↑ TS前20名净空仓 6,490 189↑

TL主力持仓量 89531 -1112↓ TL前20名多头 89,726 -627↓

TL前20名空头 90,543 -673↓ TL前20名净空仓 817 -46↓

前二CTD 210017.IB 108.9281 -0.1399↓ 210018.IB 99.0955 -0.1612↓

（净价） 240008.IB 102.9449 -0.1448↓ 220012.IB 105.9839 -0.0925↓

240019.IB 100.5058 -0.0604↓ 240010.IB 101.7053 -0.0702↓
*报价截止16:00 210005.IB 136.2391 -0.6268↓ 210014.IB 132.8344 -0.5631↓

国债活跃券* 1y 1.0600 6.00↑bp 3y 1.1050 0.50↑bp

(%) 5y 1.3250 1.00↑bp 7y 1.4900 -0.50↓bp
*报价截止16：15 10y 1.5900 -1.00↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.4209 -12.91↓bp Shibor隔夜 1.4830 2.90↑bp

(%) 银质押7天 1.6653 16.53↑bp Shibor7天 1.5410 -5.50↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.6240 -5.60↓bp Shibor14天 1.6160 -2.30↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 71 到期规模（亿） 1577 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/1/7

1、中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、财政部部长耶伦对话，同意在

过渡期内保持沟通、管控分歧，继续稳定中美经济关系。

2、交易商协会网站发布：将持续关注债务融资工具募集资金使用的规范性问题，加大对违规

行为的查处力度。

3、日本央行行长植田和男重申政策立场 称经济若持续改善将会加息。

周二国债现券集体转弱。1Y~7Y收益率上行1bp~4.5bp，10、30Y收益率分别上行1.00、

1.50bp至1.60%、1.86%；今日国债期货全线收跌：TS、TF、T、TL主力合约分别下跌0.06%

、0.09%、0.05%和0.22%。央行净回笼1506亿元，DR001加权利率上涨3.75bp、DR007加

权利率下跌5.40bp；近期美元指数创自2022年11月以来新高，离岸人民币对美元一度突破

7.35，对此，央行明确释放稳汇率信号，目前汇率在7.35附近区间震荡。当前10年期美债收

益率维持在4.62%附近，中美利差依旧是汇率趋承压的主要矛盾，后续关注美联储可能出现的

暂停降息+美国经济数据超预期+特朗普政策落地超预期带来的进一步冲击。中国12月财新服

务业采购经理指数（PMI）为52.2，较前值51.5上升0.7个百分点，为2024年6月来最高，中

国服务业加速扩张；受制造业扩张速度放缓的拖累，12月财新综合PMI回落0.9个百分点至

51.4。临近节前，取现、税期与大额MLF到期，中旬资金利率有上行的可能；短期国债期货

由上涨转为分歧区间震荡；若后续降准落地，债市调整的可能性较大，策略上，建议回调企

稳后配置，谨慎追涨。



重点关注

1月7日 00:00 中国12月外汇储备（亿美元）

1月7日 15:45 ：法国12月CPI

1月7日 18:00 ：欧元区12月CPI,11月欧盟失业人数

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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