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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
郑州尿素主力合约收盘价(日,元/吨) 2193 14 郑州尿素5-9价差(日,元/吨) 140 -1
郑州尿素主力合约持仓量(日,手) 194982 4342 郑州尿素前20名净持仓 -22407 -3237
郑州尿素交易所仓单(日,张) 39 0

现货市场

河北(日,元/吨) 2300 -10 河南(日,元/吨) 2220 0
江苏(日,元/吨) 2260 -10 山东(日,元/吨) 2290 50
安徽(日,元/吨) 2280 0 郑州尿素主力合约基差(日,元/吨) 97 36
FOB波罗的海(日,美元/吨) 300 -5 FOB中国主港(日,美元/吨) 337.5 -2

产业情况
港口库存(周,万吨) 19.55 0.85 企业库存(周,万吨) 74.88 -5.76
尿素企业开工率(周,%) 84.44 -2.46 尿素日产量(周,吨) 182800 -5400
尿素出口量(万吨,%) 34 -18

下游情况 复合肥开工率(周,%) 35.97 3.19 三聚氰胺开工率(周,%) 71.93 0.75

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至2月28日，中国尿素企业总库存量74.88万吨，较上周减少5.76万吨，环比减少7.
14%。 2、据隆众资讯统计，截至2月29日，中国尿素港口样本库存量：19.55万吨，环比增加0.85万吨，环
比涨幅4.55%。 3、据隆众资讯统计，截至2月29日，中国尿素产量127.99万吨，较上周减少3.74万吨，环
比跌2.84%；周均日产18.28万吨，较上周减少0.53万吨；中国尿素产能利用率84.44%，环比跌2.46%。

观点总结

近期国内尿素产量小幅下降，但日产量依然在18万吨上方，三月份部分淡储货物将释放市场，届时供应将
维持宽松。近期农业需求放缓，但随气温陆续回升，主产区农业或继续迎来一波采购；工业需求逐步释放
，国内复合肥行业开工出现明显回升，但春节前后主流复合肥工厂对原材料尿素备货充足，预计以多批次
小批量逢低跟进为主；三聚氰胺开工小幅提升，胶板厂生产恢复较为缓慢，企业根据尿素价格逢低补仓。
雨雪结束后物流恢复，部分尿素企业逐渐去库，新疆、内蒙等地库存下降明显，带动上周国内尿素企业整
体库存下降。短期尿素出口仍是最大变量，政策目前是博弈焦点，但尚未有明确的政策公布，需关注政策
面消息以及大贸集港动作。UR2405合约短线建议在2140-2240区间交易。

提示关注 周四隆众企业库存、港口库存、日产量和开工率。
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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