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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 5月28日周五 6月4日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10441 10826 +385 

农产组 菜籽系周报 2021年6月4日 联系方式：研究院微信号 
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2109合约 持仓（手） 131745 141839 10094 

前 20 名净持仓 -2013 -9775 -7762 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10730 11150 
+420 

基差（元/吨） 289 324 +35 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

我国油菜籽库存处于低位且产不足需，进口受阻，

远期供应缺口依然存在 

国内菜籽即将集中上市，且大豆大量到港，油厂压

榨回升，供应增加，油脂整体处于累库阶段 

油厂压榨利润亏损，挺价意愿较强 目前处于油脂消费淡季，下游成交不活跃 

 美国有收紧货币政策的预期 

  

  

周度观点策略总结: 美国强劲的经济数据，又提升了市场对于美国收紧货币政策的预期，拖累总体

大宗商品的走势。我国油菜籽库存所剩不多且产不足需，加之加拿大菜籽进口受阻，中澳关系又生波

澜，远期供应缺口依然存在，加上油厂压榨利润亏损，油厂挺价意愿仍存。但国内油菜籽收割上市，

且大豆到港量大幅增加，油厂压榨量处于回升阶段，油脂整体库存继续增加。下游成交不活跃，消费

端采购多以刚需为主，菜油价格上涨的预期有所减弱。从盘面上看，菜油 09 合约在最后一个交易日

回吐部分涨幅，不过总体仍处于上涨趋势，高位风险增加，建议菜油 2109 短期回调买多思路对待。 

 

 

  

 

菜 粕 

二、 核心要点 

3、 周度数据 



市场研报★策略周报 
 

观察角度 名称 5月28日周五 6月4日周五 涨跌 

期货 

2109合约 

收盘（元/吨） 2963 2935 -28 

持仓（手） 378470 466529 +88059 

前 20 名净持仓 -60269 -76611 -16342 

现货 菜粕（元/吨） 2908 2928 +20 

基差（元/吨） -55 -7 +48 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

水产养殖利润较好，下游投苗积极性较强，提振菜

粕需求量 

油菜籽陆续收割上市，新菜籽价格普遍高开，贸易

商采购较谨慎，且粕类库存处于较高水平，供应预

期较为宽松 

国内菜籽产不足需且连年减产，今年增产幅度不

大，菜籽和菜粕供应有限 

油菜籽播种面积增加，今年夏收油菜籽产量与去

年相比有望增加 

 进口颗粒菜粕增长明显，且杂粕进口亦大幅增加，

抵消菜籽进口量的减少导致的菜粕供应不足 

周度观点策略总结：国内油菜籽播种面积增加，今年夏收油菜籽产量与去年相比有望增加，且随

着油菜籽陆续收割上市，新菜籽价格普遍高开，由于价格过高，贸易商对后市信心不足，对高价新籽

采购较谨慎，多随采随用，加上，由于菜粕(主要是加拿大颗粒粕)进口增长明显，以葵花粕为代表的

杂粕进口也大幅增加，在一定程度上抵消进口菜籽减少导致的菜粕供应不足，目前港口颗粒菜粕库存

较为充足，豆粕库存亦逐步上升，令菜粕上涨幅度受限。但是，国内油菜籽产不足需且连年减产，今

年增产幅度不大，菜籽和菜粕供应有限，且水产价格较好，养殖利润较高，下游投苗积极性较强，对

菜粕需求逐步增加。预计菜粕将跟随豆粕维持宽幅震荡，后续密切关注美豆行情走势。建议菜粕

2109合约短期暂时观望。 

 

 

三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 5 月 28 日，国内油厂菜籽库存量总计为 27.00 万吨，较上周减少 4.30 万吨，环比

减少 13.74%，同比减少 25.00%。整体处于同期较低水平。 
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图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 6 月 3 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为 457 元/吨，湖北地区压榨利润为 844 元

/吨。进口油菜籽压榨利润为-1127.20 元/吨。油厂更加偏向于压榨国内菜籽，对进口量有所抑制。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 5 月 14 日当周，两广及福建地区菜油库存增加至 5 万吨，周比增加 0.71 万吨，

增幅 14.2%；华东地区菜油库存增加至 23.05 万吨，周比增加 0.54 万吨，增幅 2.34%。不过仍处于同期较低水

平。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 5 月 21 日（第 21 周），全国油厂进口压榨菜粕库存为 7.39 万吨，较上周 7.6 万

吨减少 0.21 万吨，减幅 2.76%，不过仍处于同期较高水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据万得数据，截止6月3日菜油仓单量报0张，当日增减量0张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油9月连续与1月连续期价价差报+452元/吨，整体处于历史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油9月连续与1月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 9月连续与 1月连续期价价差报+157，与历史同期较高水平。 

图8：郑商所菜粕9月连续与1月连续期价价差走势图  

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所9月连续期价菜油粕比3.689，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所9月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所1月连续期价菜油粕比3.734，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

  

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至6月3日，全国现货价格菜油粕比值报3.941，上周报3.849。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至6月3日，本周菜粕09合约期现基差报-134元/吨。 

图12：菜粕09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至6月3日，菜油09合约期现基差报+453元/吨，周度环比-113元/吨。   

图13：菜油09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕09合约主流资金空头占优势，净持仓-76611手，菜粕本周处于欲抑先扬，净空持仓增加，看空氛围

增强。                

图14：菜粕09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2201合约期价处于欲抑先扬，截止周五，净持仓-8540，净空持仓略微增加。 

图15：菜粕2201合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油09期价上涨，截止周五，主流资金净空持仓增加，净持仓报-9775手，显示继续上涨意愿预期减弱。 
 

图16：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2201合约期价上涨，菜油01合约净持仓-4195，净空持仓增加，增加幅度不大。    

图17：菜油2201合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报1894，仍处于历史同期最高水平。 

  图18：菜油2109合约与豆油2109合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2884，处于历史同期较高水平。

 

图19：菜油2109合约与棕榈油2109合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-600，整体处于历史同期最低水平。 

图20：菜粕2109合约与豆粕2109合约期价价差变化图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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