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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2110 

收盘（元/吨） 139490 141840 2350 

持仓（手） 85219 119632 34413 

前 20 名净持仓 -8857 -8312 545 

现货 
上海 1#电解镍平均价 142000 142650 650 

基差（元/吨） 2510 810 -1700 

期货 

SS2110 

收盘（元/吨） 17440 17545 105 

持仓（手） 31368 47114 15746 

前 20 名净持仓 522 -512 -1034 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 20200 20100 -100 

基差（元/吨） 2760 2555 -205 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 

不锈钢前 20 名净持仓为 2109 合约数据 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国众议院投票采纳拜登支持的 3.5 万亿美元的预

算决议蓝图，国会委员会将预算框架的关系内容写入

税收和支出立法，众议院和参议院将在今年天对法案

投票。 

达拉斯联储主席卡普兰表示，经济复苏的进展证明美

联储有理由在 10 月或之后不久开始缩减资产购买计

划。 

美国第二季度实际 GDP 年化季率修正值实际公布

6.60%，预期 6.7%，前值 6.5%。其他分项显示，美国

第二季度消费者支出年化季率修正值实际公布

11.90%，预期 12.2%，前值 11.8% 

圣路易斯联储主席布拉德表示，通货膨胀比预期的要

高。2022 年通胀至少达到 2.5%。美联储该“开始”

缩减购债规模，到 2022 年第一季度结束。 

据 Mysteel 网，8月 20 日国内精炼镍总库存较上周

减少 2192 吨至 22209 吨。 

7 月，中国不锈钢进口 22.06 万吨，环比减少 9.91%，

同比增加16.18%；出口41.01万吨，环比减少15.79%，

同比增加 58.27%。 

 据 Mysteel 往数据，2021 年 8月 26 日全国主流市场

不锈钢社会库存总量72.43万吨，周环比上升0.98%。 

镍周度观点策略总结：美联储主席鲍威尔即将在央行年会上讲话，市场关注美联储在缩减购债规模方

面的态度，谨慎情绪较重；不过近期两位美联储官员做出鹰派发言，令美元小幅走升。上游菲律宾镍矿供

应恢复，不过国内镍矿库存增长缓慢，原料偏紧局面仍存。下游不锈钢库存出现垒库现象，且不锈钢产量

存在缩减预期，对需求造成不利；不过新能源行业消费旺盛。此外海外疫情反弹，进口货源运输受阻，国

内库存下降明显，对镍价形成支撑。展望下周，预计镍价震荡偏强，库存小幅去化，不过关注美联储动作。 

技术上，NI2110 合约三角震荡收敛趋势，关注 60 日均线支撑。操作上，建议于 140000 附近轻仓做多，

止损位 137000 点。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游内蒙及南方地区用电好转，高铬产量开始回升，供应紧张状态缓解；

而国内镍铁消费旺盛，且印尼镍铁回国量下降，支撑镍铁价格，整体来看不锈钢生产成本略增。近期华南

某钢厂计划 9 月进行停产，对 300 系产量可能造成影响；并且生产利润逐渐收缩，对抑制后续钢厂排产，

预计产量将有所缩减。受到出口加征关税预期的影响，出口环比下降，需求放缓导致库存出现垒库迹象；

不过后市消费旺季即将到来，需求仍有改善预期，不锈钢价格有望企稳回升。展望下周，预计不锈钢价震

荡偏强，钢厂减产以及需求改善预期。 

技术上，SS2110 合约日均线收敛，关注 17200 位置支撑。操作上，建议背靠 17200 附近轻仓做多，止

损为 16700 点。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年8月27日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为4950元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1420元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年8月28日，沪镍期货价格为143480元/吨，不锈钢期货价格为17545元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2021年8月27日，镍价基差为810元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2021年8月27日，不锈钢价格基差为2555元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年8月20日，全国主要港口统计镍矿库存为615.2万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年8月26日，进口盈利为5975元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年8月20日，佛山不锈钢库存为191000吨，较上周增加10600吨；无锡不锈钢库存为439700

吨，较上周增加22300吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年8月20日，上海期货交易所镍库存为5344吨；8月26日，LME镍库存为196290吨，注销

仓单占为59928吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年8月27日，不锈钢平均生产利润1053元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至8月27日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.1778，锡镍以收盘价计算当前比价为1.6972。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                      图15：沪镍前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年08月27日，沪镍多头持仓为120694手，较上一交易日增加2923手。沪镍空头持仓为

150484手，较上一交易日减少3473手。 
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