
瑞    达
    研

    究

白糖产业日报 2023-12-26

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 6288 51 白糖期货5-9月合约价差(日,元/吨) 67 -2
主力合约持仓量:白糖(日,手) 476235 -5081 仓单数量:白糖(日,张) 10648 0
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) -8504 3821 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 2085 0

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5495 84

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5581 84

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7015 109

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7127 109

现货价格:白砂糖:南宁:产地广西(日,元/吨
) 6460 20 现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 6530 -5

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1470 10 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 847.95 -9.86

产业情况

食糖:产量:全国:合计:累计值(月,万吨) 89 52 食糖:销量:全国:合计:累计值(月,万吨) 32 20
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 57 32 食糖:销率:全国:合计:累计值(月,%) 35.7 3.27
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 44 -48 巴西出口糖总量(月,万吨) 368 80.22
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 867 -55 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 781 -55

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -653 -80

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -765 -80

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) -13.6 1.2 产量:软饮料:累计同比(月,%) 4 0.4

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 12.21 -0.81 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 12.45 0.32
历史波动率:20日:白糖(日,%) 15.55 -0.11 历史波动率:60日:白糖(日,%) 11.93 -0.21

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2023年12月19日，非商业原糖期货净多持仓为92847手，较
前一周减少14545手，多头持仓为188054手，较前一周减少12419手；空头持仓为95207手，较前一周增加
2126手，非商业原糖净多持仓连续六周大幅减持，本周减持近1万手，主流持仓呈现多减空增态势，市场看
空氛围持续高涨。 2、印度糖厂协会ISMA公布数据显示，2023/24榨季截至12月15日，印度累计糖产量为7
40.5万吨，同比去年同期的829.5万吨减少89万吨。

观点总结

巴西压榨接近尾声，市场关注点开始转向北半球产糖国家，印度和泰国糖收成预期下滑及美元走弱限制原
糖下跌幅度。当前国际市场最大利空因素仍是巴西糖产量，但随着压榨结束，利空因素也基本落地，但市
场情绪仍相对悲观，后市原糖期价维持弱势运行的可能性较大。巴西对外贸易秘书处公布的出口数据显示
，巴西12月前两周出口糖88.04万吨，日均出口量为14.67万吨，较上年12月全月的日均出口量10.02万吨增
加46%。国内市场，截至目前不完全统计，23/24榨季云南开榨糖厂数量已达25家，同比增加5家；日榨产
能合计约9.54万吨，同比增加1.35万吨。预计将有1-2家开榨。国内现货价格维持弱势震荡，贸易商补货情
绪仍不高，传导集团报价下调为主。不过终端市场有节日备货需求，市场多寻求低价成交，贸易商迎合需
求，降价销售，预计后市现货市场价格仍窄幅震荡。操作上，郑糖2405合约短期观望为宜。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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