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棉花 

一、核心要点 

1、周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 20650 19425 -1225 

持仓（万手） 23.3 30.5 +7.2 

前 20名净持仓 -698 37364 +38062 

现货 棉花（元/吨） 22641 22050 -591 

棉纱（元/吨） 29580 29180 -400 

 

2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2021年 8月下旬，国家棉花市场监测系统就棉花

长势展开全国范围专项调查，样本涉及 15个省

据中国棉花协会棉花物流分会对全国棉花交易市

场18个省市的154家棉花交割和监管仓库的调查
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（自治区）、50个植棉县（市、团场）、1895

个定点植棉信息联系户。调查显示，2021年棉花

总产量预计为 568.0万吨，同比下降 4.5%，较 6

月份调查结果提高 10.2万吨，较近三年均值下降

4.8%。 

数据显示，10 月底全国棉花周转库存总量约

219.11 万吨，环比增加 112.42 万吨，增幅较上

月扩大，低于去年同期 17.93 万吨。 

美国农业部（USDA）公布的出口销售报告显示，

11 月 25 日止当周，美国 2021/2022 市场年度棉

花出口销售净增 37.49 万包，较前一周增长 90%，

较前四周均值显著增长。其中对中国大陆出口销

售 12.36万包。 

10月，中国棉纺织景气指数 49.39，较 9月上升

1.33，继续低于枯荣线，行业处于欠景气状态。 

新疆籽棉采摘、收购工作进入尾声。截至 11 月

28 日，新疆累计加工量约为 338.89 万吨，同比

减少 5.8。 

据棉花信息网统计的数据来看，10月棉花商业库

存总量约 283.64万吨，较上月增加 117.81万吨，

增幅 71.1%，低于去年同期 35.56万吨。 

据海关统计，2021 年 10 月我国棉花进口量 6 万

吨，环比减少 14.30%，同比减少 15万吨或 69.5%，

2021 年 1-10 月我国累计进口棉花 191 万吨，同

比去年同期增加 19.0%。 

据国家统计局，截至 10月，国内服装鞋帽、针、

纺织品类零售额为 1227.2亿元，同比减少 3.3% 

周度观点策略总结：本周郑棉 2205 合约期价大幅下挫，周度跌幅约 6.0%。本周初因为南非地

区报出变种病毒病例，且较多国家也出现该病例，在一定程度引发业者恐慌情绪，对需求减弱担忧

加剧，郑棉期价出现明显下跌，但随后国家发布暂停第二批中央储备棉投放的公告，市场开始逐步

回暖。国内市场：12 月份储备棉轮出暂停，基本符合预期。进口资源及港口现货库存维持偏低水平，

但伴随着新棉集中上市，市场货源仍相对宽松。下游方面，目前纺企中长期订单较少，且产品利润

下降明显，纺企对原料采购仍持谨慎观望态度。外围环境仍未改观的情况下，预计纺企对棉花采购

心态难有改变。操作上，建议郑棉 2205合约短期在 18500-20300元/吨区间高抛低吸。 

 

二、周度市场数据 

1、ICE期棉花非商业净多持仓情况 

图1：ICE期棉非商业净持仓情况  
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院（右轴为净持仓标尺） 

据美国商品期货交易委员会数据显示，截至 2021年 11月 23日，美棉期货非商业多头头寸为 118922

手，较前一周减少 481手；非商业空头持仓为 11811手，较前一周增加 849手；净多持仓为 107111手，较

上周减少 1330手，净多头持仓小幅减持。 

 

图2：近五年CFTC美棉净持仓变化走势       

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

CFTC美棉净持仓处于近五年相对居高水平。 

 

美国陆地棉周度出口销售情况 

图3：美陆棉周度出口销售                       
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数据来源：美国农业部，WIND 

据美国农业部（USDA），11月 25日止当周，美国 2021/2022 市场年度棉花出口销售净增 37.49万包，

较前一周增长 90%，较前四周均值显著增长。 

 

2、国际棉花现货价格指数 

图4：国际棉花现货价格指数：Cotlook：A指数   

                     

数据来源：WIND 

截止 2日，国际棉花现货价格指数：Cotlook：A指数为 118.55美分/磅。（备注：Cotlook A指数是

指每日国际上十五个陆地棉品种折算成 M级 1-1/32英寸运到北欧的报价中五个最便宜报价的平均价。） 

 

3、中国棉花价格指数走势 
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图5：中国棉花价格指数走势             

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 3日，中国棉花价格指数 3128B为 22050元/吨，较上一周下跌了 591元/吨。 

 

国内主产区棉花现货价格走势 

图6：主产区棉花现货价格走势             

 
数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 2日，新疆棉花现货价格为 22180 元/吨；河北现货价格为 21360元/吨。 

 

国内籽棉收购价格走势 

图7：国内籽棉收购价格走势             
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数据来源：新闻整理  瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 2日，全国籽棉 3128B收购价格为 4.67元/斤，新疆籽棉 3128B 平均收购价格为 4.96

元/斤，内地籽棉 3128B平均价格为 4.99元/斤，籽棉收购价格持稳为主。 

 

近五年新疆籽棉收购价格区间性分析 

图8：新疆籽棉平均收购区间性分析            

 
数据来源：新闻整理  瑞达期货研究院 

新疆籽棉平均收购价格处于近五年均价上方。 

 

国内棉籽平均现货价格季节性分析 

图9：国内棉籽平均现货价格季节性分析           



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

数据来源：新闻整理  瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 2日，国内棉籽平均现货价格 3167 元/吨，小幅下调。 

 

图10：棉花基差走势           

 
数据来源：WIND 瑞达期货研究院（右轴为基差） 

截止 2021年 12月 26日，棉花 3128B价格指数与郑棉 2201合约的基差为+1241元/吨。 

 

4、进口棉花价格走势 

图11：进口棉花价格走势                  
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数据来源： WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 2日，进口棉花价格指数：滑准税港口提货价（M）18985元/吨；进口棉价格指数配

额港口提货价（1%）18864元/吨。 

 

5、棉花进口利润走势 

图12：进口棉花成本利润走势                          

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 2日，进口棉花滑准税港口提货价（M）成本利润为 3035元/吨；进口棉配额港口提

货价（1%）成本利润为 3156元/吨。 

 

棉纱进口利润季节性分析 

图13：进口棉纱利润季节性分析                          
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021年 12月 2日，进口棉纱港口提货价 C32S成本利润为 765元/吨。 

 

6、中国各类棉纱价格指数走势 

图14：中国各类棉纱价格指数走势                           

 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

截止 2021年 12月 2日，CY index：OEC10s（气流纱）为 17380元/吨；CY index：OEC10s（普梳纱）

为 29280元/吨；CY index：OEC10s（精梳纱）为 34030元/吨。 

 

图15：棉纱现货C32s价格处于偏高水平                     
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数据来源：瑞达研究院 wind 

 

近三年国内棉花、棉纱现货价差季节性分析 

图16：国内棉花、棉纱现货价差走势                           

 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

截止 2021年 12月 19日，中国棉花价格指数 3128B与中国棉纱价格指数 C32s价差为 7090元/吨。 

 

近五年国内棉花、棉纱现货价差区间性分析 

图17：国内棉花、棉纱现货价差区间性分析                           
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

近五年来棉花与棉纱现货价差开始降至均值下方。 

 

图18：进口棉纱价格走势走势                      

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

截止 2021年 12月 2日，进口棉纱价格指数（FCY index）：港口提货价 C21S为 25143元/吨；进口棉

纱价格指数（FCY index）：港口提货价 C32S为 28515元/吨；进口棉纱价格指数（FCY index）：港口提

货价 JC32S为 30750元/吨。 

 

8、储备棉轮出成交均价下调 

图19：储备棉轮出成交情况                     
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数据来源：瑞达研究院 中棉协 

中国储备棉管理公司发布将在 12月 1 日起暂停第二批抛储。虽然在第二批抛储的公告中表明交易时间

是从 10月 8日至 11月期间, 本次暂停抛售也符合市场预期。10月 8日至 11月 30日，储备棉累计成交 58.43

万吨附近，平均成交率为 65.9%。 

 

9、棉花主产区天气 

图20：新疆降水预报                   

 

数据来源：中国天气网 
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未来一周，冷空气活动较频繁，但势力较弱，新疆北部、西北地区东部及长江中下游以北地区平均气

温较常年同期偏高 1～3℃，局地偏高 4～5℃；5-6日，冷空气影响西北地区东部、华北、黄淮以及东北地

区等地，关注大风降温及内蒙古、东北部分地区雨雪天气。 

 

图21：产区气温情况                 

 

数据来源：中央气象台 
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