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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2008 

收盘（元/吨） 137410 138220 810 

持仓（手） 33066 23563 -9503 

前 20 名净持仓 -524 -570 -46 

现货 
上海 1#锡平均价 139250 139500 250 

基差（元/吨） 1840 1280 -560 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国白宫贸易顾问纳瓦罗澄清，美国与中国第一阶段

的贸易协议尚未结束。 

全球新冠疫情累计确诊人数超过 933 万人，单日新增

确诊病例数连续 20日高于 10万人。其中美国累计确

诊病例超过 242 万人。 

欧元区 6月制造业 PMI 初值录得 46.9，创 4个月新

高，预期值为 44.5，前值为 39.4；欧元区 6月服务

业 PMI 初值为 47.3，预期值为 41，前值为 30.5。 

 

锡业股份 2020 年 6月 23 日晚间发布公告称，冶炼分

公司为保障锡冶炼设备安全有效运行，将结合实际对

锡冶炼设备进行停产检修。本次检修计划于 2020 年

6 月 24 日开始，预计检修时间不超过 28天。 

 

  

周度观点策略总结：国内锡矿供应仍呈现偏紧状态，国内精炼锡产量增长有限，沪锡库存仍呈现去化

趋势，另外锡业股份计划停产检修，具体影响仍需关注；并且 6 月份锡进口窗口关闭，后续进口货源将受

到抑制，支撑锡价偏强运行。不过全球疫情形势依然严峻，市场谨慎情绪涌动；加之海外需求复苏较缓，

以及国内下游需求表现偏弱，限制锡价上行动能。现货方面，价格仍处于高位，下游接货意愿不高，少量

刚需采购。由于下游需求不好，贸易商担心出货困难，库存积压，以观望为主。展望下周，预计锡价震荡

偏强，原料偏紧限制产量，库存增幅有限。 

技术上，沪锡 2008 合约主流空头减仓较大，20 日均线支撑明显，预计短线震荡偏强。操作上，建议

沪锡 2008 合约可在 137500 元/吨附近做多，止损位 136000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年06月24日，长江有色市场1#锡平均价为140,000元/吨，较上一交易日无变化元/吨。从季

节性角度来分析，当前长江有色市场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 

图2：LME锡期货与现货价格                       图3：LME锡近月和元月升贴水 

 

截止至2020年06月23日，LME3个月锡期货价格为16,855美元/吨，LME锡现货结算价为17,095美元/

吨，现货结算价较上一交易日增加165美元/吨。截止至2020年06月23日，LME锡近月与3月价差报价为140

美元/吨，3月与15月价差报价为248美元/吨，近月与3月价差报价较上一日增加13美元/吨。    
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图4：SHF锡库存                                   图5：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年06月24日，上海期货交易所锡库存为3,106吨，较上一周减少349吨。截止至2020年06

月23日，LME锡库存为2,980吨，较上一交易日减少25，注销仓单占比为19.3%。 

图6：SHF锡资金流向                              

 

2020年06月24日，沪锡主力合约SN2008收盘价为138,220元/吨，结算价为138,060元/吨。沪锡市场总

持仓额为417,618.82万元，较上一交易日总持仓额451,520.24万元减少33,901.42万元。从季节性角度分析，

2020年06月24日沪锡持仓量为30,252手，较近5年相比维持在较低水平。 
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图7：SHF锡前十名多单持仓量                       图8：SHF锡前十名空单持仓量 

 

截止至2020年06月24日，Sn.EXB沪锡多头持仓为17,418手，较上一交易日减少1,828手，Sn.EXB沪

锡空头持仓为17,554手，较上一交易日减少1,569手。 

图9：沪锡主力与次主力合约价格和价差 

 

截止至2020年06月24日，沪锡主力合约SN2008收盘价为138,220元/吨，次主力合约SN2009收盘价为

138,090元/吨，两者收盘价价差为130元/吨，较上一日减少310元/吨。从季节性角度分析，当前价差较近五

年相比维持在较高水平。 
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图11：锡进口盈亏分析           

 

截止至2020年06月23日，进口到岸价格145579.9元/吨，进口盈利为-5579.9元/吨，沪伦比值为8.20。 
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