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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 13845 13810 -0.25% 

持仓（手） 24987 23208 -1779 

前 20名净持仓 -990 -1868 -878 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 13950 13975 25 

基差（元/吨） 105 165 60 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

美国总统特朗普：是时候推出“重大而激进的”

基建立法议案了； 呼吁国会出台 2万亿美元基建

议案。 

CNBC：卫星图像再加上其他照片证据和替代数据

来源，表明美国经济活动已经陷入了严峻的停滞

状态。 
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中国 3 月官方制造业 PMI 为 52，环比回升 16.3

个百分点，预期 42.5，前值 35.7 

统计局：1-2 月全国规模以上工业企业利润下降

38.3%。 

美国众议院表决通过 2 万亿美元的经济刺激法

案。 

美国 3 月 ADP 就业人数降 2.7 万，为 2017 年 9

月以来首次下降，预期降 15 万 

3月财新中国制造业 PMI为 50.1，较 2月的历史

低点回升 9.8个百分点。 

美国商务部公布的数据显示，美国 2 月铅进口量

为 20184623 千克，低于 1 月的 34473553 千克。

美国 2 月铅出口量为 24006 千克，远低于 1 月的

172476 千克。 

央行：新增 1 万亿普惠性再贷款再贴现将不设利

率要求。 

 

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2005合约震荡微跌，遭遇反弹阻力。期间整体市场避险情绪有所减

弱，特朗普呼吁 2万亿美元基建议案，国内 3月份官方制造业 PMI环比上升。加之原油减产协议传言，油

价暴涨，亦利多市场氛围。不过目前铅价基本面较弱，下游消费不佳未能提振其突破反弹阻力。市场流通

货源有限，持货商报价维稳，而下游对后市消费不抱乐观预期，以及再生铅供应增量，多以按需采购，散

单市场成交偏淡。电动自行车蓄电池市场消费一般，经销商多按需采购，目前电池批发市场维持促销氛围。

展望下周，在宏观氛围稍好的支撑下，铅价仍表现较为坚挺。 
技术面上，沪铅受到 10日均线支撑，KDJ指标拐头向下，受阻万四关口。操作上，建议沪铅主力 2005

合约可于 14000-13500元/吨之间高抛低吸，止损各 250元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                   

            
铅进口盈利由上周-40.81扩至28.74元/吨。           沪铅多头持仓由上周19697增至25758手。 

图3：沪铅空头持仓走势图                             图4：期铅资金流向走势图 
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沪铅空头持仓由上周20803增至29038手。                总持仓额由上周311526.02降至302579.53万元。 

图5：沪铅持仓季节性走势图                            图6：沪铅主力与次主力价差走势图 

            

沪铅持仓量较近5年相比维持在较低水平。 

 

 

图7：沪铅近月与远月价差走势图 

   

沪铅主力与近月两者收盘价价差由上周-220扩至-265元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

沪铅主力与次主力两者收盘价价差由上周80

升至130元/吨。 
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图8、国内铅现货价格走势图                           图9、LME铅现货价格走弱                  

               

截止至2020年04月03日，长江有色市场1#铅平均 

价为14,050元/吨；上海、广东、天津三地现货价 

格分别为13950元/吨、13925元/吨、13950元/吨。 

 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

                   

1#铅由贴水-5缩窄至0元/吨。截止至2020年04月02日，LME铅近月与3月价差报价为贴水11.75美元/吨，3月

与15月价差报价为贴水25.5美元/吨。 

图12：精炼铅加工费走势图                          

截止至2020年04月02日，LME3个月铅期货价

格为1697美元/吨，LME铅现货结算价为

1684.5美元/吨。 
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截止至2020年03月27日，济源、郴州、个旧三地平均加工费（到厂价）分别为2300元/金属吨、2150元/金

属吨、2150元/金属吨；凉山、昆明、宝鸡三地平均加工费（车板价）分别为1575元/金属吨、2100元/金属

吨、1550元/金属吨。 

3、铅两市库存分析 

图13：上海铅库存走势图                             图14：铅仓单库存走势图  

            

截止至2020年04月03日，上海期货交易所精炼铅库    截止至2020年04月03日，电解铅总计仓单为5946吨。 

存为8656吨，较上一周减少5313吨。 

图15：LME铅库存走势图                               图16：LME铅库存季节性分析 
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LME 铅库存由 71125 增至 71425 吨，注销仓单占比为 25.17%。从季节性角度分析，当前库存较近五年

相比维持在较低水平。 
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