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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 9月11日周五 9 月18日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 8653 9122 +469 

持仓（手） 164181 184842 -20661 

前 20 名净持仓 -14131 -15301 -1170 

现货 进口菜油（元/吨） 9075 9633 +642 

基差（元/吨） +422 +511 +111 

 
2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

根据农业农村部市场预警专家委员会发布《2020 美国农业部将发布周度出口销售报告：分析师 

农产组 菜籽系周报 2020年09月18日 联系方式：研究院微信号 
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年 8 月中国农产品供需形势分析》：食用植物

油：本月估计，2019/20年度，中国食用植物油产

量2772万吨，比上月调增33万吨，主要是由于大

豆进口量调增；食用植物油进口量835万吨，与上

月估计值持平。食用植物油消费量3289万吨，比

上月调增33万吨，主要是因为随着疫情防控进入

常态化，餐饮和食品工业食用油消费复苏进度、

农民工进城务工人数均高于预期。 

 

这份报告将会显示，截至2020年8月20日的一周，

美国大豆(包括陈豆和新豆)出口净销售量可能达

到120到240万吨之间。作为对比，上周美国

2019/20年度大豆净销售量约为负的1.27万吨，

2020/21年度净销售量约为257.3万吨。 

根据美国农业部：全球 2020/2021 年度油籽展望

包括：初始库存下调被产量创纪录抵消，从而提 

振供应量预期增加；不过，在预期需求增加情况 

下，年终库存料将温和下降。预测全球2020/2021 

年度油籽产量将达到创纪录的 6.059 亿吨，年比

3070 万吨，其中主要是大豆产量增加。 

 

  

        周度观点策略总: 受中加关系紧张影响，加拿大油菜籽对华出口量维持低位将成为常态。

供应端：菜油库存仍然处于历史最低位，中储粮菜油连续销售，国内菜油供应量增加。需求端：中

国已从疫情中慢慢恢复回来，餐饮业稳中回升，食物油需求上涨。此外，受到全球疫情反复的影响，

国际原油持续下降不利多具有生物柴油概念的菜油。豆油、棕榈油引领油脂上涨，菜油相对偏弱。

在包装油旺季下，菜油与豆油、菜油与棕榈油的价差处于历史同期偏高水平，菜油的市场份额可能

被挤占。菜油 2101合约关注8820元/吨为短期支撑位。 

 

菜 粕 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

http://www.rdqh.com/
http://baike.eastmoney.com/item/%E8%BF%9B%E5%8F%A3
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观察角度 名称 9月11日周五 9月18日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2428 2468 +40 

持仓（手） 377599 352910 +24689 

前 20 名净持仓 -57766 -41637 +16129 

现货 菜粕（元/吨） 2334 2376 +42 

基差（元/吨） -94 -92 +2 

 

4、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

从 2019/20 年度来看，国内菜粕期初库存报 29 

万吨，环比涨幅 4.29%，进口量报 140 万吨，环

比上调 10 万吨，总需求量报 721 万吨，环比增

幅2.85%，期末库存报 20.3 万吨，环比降幅 

30%，年度库存消费比下调至 2.82%， 环比上年

降幅31.94%。因上游国产菜籽的产量相对有限且

小榨压榨的菜粕质量不高，菜粕供应主要依靠进

口菜籽压榨和直接进口菜粕。 

美国农业部在 2020 年 8月份供需报告里：20/21

年全球油籽供需情况预计产量增加、使用量上调及

期末库存减少。除美国外油籽产量减少 170万吨，

至 4.796亿吨，部分抵消了美国产量的增加，主要

是由于油菜籽和葵花籽作物产量下降。乌克兰和哈

萨克斯坦的油菜籽产量下降，俄罗斯、哈萨克斯坦

和摩尔多瓦的葵花籽产量下降。 

据商务部网站消息，据商务部监测，据商务部

官网消息，上周（8月31日至9月6日）全国食用农

产品市场价格比前一周上涨0.1%，涨幅比前一周回

落0.3个百分点；生产资料市场价格比前一周上涨

0.5%。水产品价格小幅回落，其中鲢鱼、鲫鱼、大

带鱼批发价格分别下降1.4%、1.3%和0.8%。 

根据发改委数据检测中心：9月第2周全国猪料比价

为13.37，环比跌幅0.52%。本周国内猪价持续下

滑。因北方集团猪场出栏压力较大，整体出栏积极

性较高，市场猪源略显充裕，猪价震荡走低；南方

终端消化缓慢，高价猪源及猪肉产品走货欠佳，养

殖端为减轻走货压力被迫下调猪价，周内猪价以降

为主。随着养殖单位看涨情绪消退，预计短期猪价

或继续走低，猪料比及养殖盈利或下跌。 

  

周度观点策略总结：天气预报显示美国中西部收割开始时将迎来有利天气，菜粕根据豆粕走势联

动。供应端：菜粕库存已经连续六周下降，货源日益紧张。后期菜粕市场供应弹性主要取决于油菜

籽以及菜粕进口情况。在中加贸易受到限制的情况下，澳大利亚、乌克兰等国家的油菜籽和菜粕供

应仍然足够供应国内的需求。需求方面：水产养殖旺季已经逐渐结束，对菜粕价格支撑作用逐渐下降。

操作上：菜粕 2101合约菜粕 2101合约2450元/吨为背靠10日线运行。 
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三、 周度市场数据 

1、根据天下粮仓数据显示：截止9月11日当周，国内沿海进口菜籽总库存增加至45.6万吨，较上周的45.3

万吨增加0.3万吨，增幅0.66%,但较去年同期的19.8万吨，增幅130.3%。 

图1：油菜籽沿海库存走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 
 

 

2、根据天下粮仓数据显示：截至9月11日，本周菜籽压榨开机率14.49%，上周开机率为11.69%。
 

图2：菜籽油厂压榨开机率 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 

 

3、 根据天下粮仓数据显示：截止9月11日当周，两广及福建地区菜油库存为4.19万吨，较上周4.49万吨，

减幅0.3%，较去年同期8.73万吨，降幅52%，华东总库存在18.76万吨，较上周18.66万吨，增加0.1万

吨，增幅0.54%，未执行合同5.7万吨，较于上周6.2万吨减少0.5万吨。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

http://www.rdqh.com/
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图4：华东地区菜油库存 
 

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 天下粮仓 

 

4、 根据天下粮仓显示：截止9月11日当周，两广及福建地区菜粕库存报0.3万吨，较上周0.6万吨减少0.33

万吨，降幅52.4%，较去年同期各油厂的菜粕库存3.83万吨降幅92.2%。
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图 5：福建和两广地区菜粕库存走势图 
 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓数据 
 

 

5、根据万得数据，菜油仓单量报1638张，当日增减量+0张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6、根据万得数据，菜粕仓单报1615张，+0张，预报0张。          

http://www.rdqh.com/
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图7：郑商所菜粕仓单数量走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万得数据 

 

7.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报495元/吨，较上周+79元/吨，整体处于历史同     

期最高水平。 

图8：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 
 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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8.根据万德数据，截至周五，本周菜粕1月连续与5月连续期价价差报-7，较上周+2，处于历史同期较低水平。 

 

图9：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图 
 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所01月连续期价菜油粕比值3.668，上周3.664，比值持续上涨但处于历史

同期明显最高水平。 
 

图10：郑商所01月连续期价菜油粕比值走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

10、根据万德数据，周五郑商所5月连续期价菜油粕比值3.500，上周3.470，处于历史同期最高水平。   

图11：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 
 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

 

11、根据布瑞克数据，周五全国现货价格菜油粕比值报4.01，上周报4，周度小幅上涨。 

图12：布瑞克全国现货价格菜油粕比值走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 
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12、根据万得数据，截至周五，本周菜粕01合约期现基差报-0.22元/吨，周度环比+0.56元/吨。   

图13：菜粕01合约期现基差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

 

13、根据万得数据，截至目前菜油01合约期现基差报+684元/吨，周度环比+27元/吨。  

图14：菜油01合约期现基差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

 

14、菜粕01合约期价震荡上涨，主流资金空头继续占优，净空单量18388手震荡稍减，市场看空情绪转弱。 
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图15：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

 

15、菜粕05合约主流资金空头继续占优，净空30585手，当前价格区间市场看跌情绪为主。             

图16：菜粕05合约持仓与结算价走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、期价区间震荡上涨，菜油01合约期价净空单量减，市场看跌情绪转弱。         

图17：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

17、菜油05期价震荡上涨，主流资金空头持仓增加，净空单量报7023手，市场看跌情绪转强。 
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图18：菜油05合约持仓与结算价走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

18、截至周五，菜油豆油期价价差报+1804，周度环比-38，仍处于历史同期偏高水平，预计替代消费延续，

周度替代性环比稳中转弱。 

  图19：豆油2101合约与菜油2101合约期价价差变化图 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

19、截至周五，菜油棕榈油期价价差走扩报-2765，周度环比+39，处于历史明显偏高水平，替代性消费延

续 ，周度环比稳中稍弱。 
 

图20：棕榈油2101合约与菜油2101合约期价价差变化图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

20、截至周五，豆菜粕期价价差-675，周度环比-28，整体处于历史同期中等水平，豆粕替代性周度环比转

弱。 

图21：菜粕2101合约与豆粕2101合约期价价差变化图 

 
 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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