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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2202 

收盘（元/吨） 149780 148890 -890 

持仓（手） 131694 178848 47154 

前 20 名净持仓 -5676 -8245 -2569 

现货 
上海 1#电解镍平均价 153100 148850 -4250 

基差（元/吨） 3320 -40 -3360 

期货 

SS2201 

收盘（元/吨） 17345 16860 -485 

持仓（手） 58428 47922 -10506 

前 20 名净持仓 -740 1225 1965 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 19500 18600 -900 

基差（元/吨） 2155 1740 -415 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 ADP数据显示，11月份企业就业人数增加 53.4

万人，10月份修正为增加 57 万人。接受调查的经济

学家预期中值为增加 52.5万人。 

南非检测到一个新的新冠病毒变体，携带着一系列

“非常不寻常的”的突变，令人担忧它可能避开人

体的免疫反应并更具传播性。 

据路透调查显示，中国 11月新增人民币信贷和社融增

量预计分别为 1.2997万亿和 2.238万亿元，较 10月

实际值高 0.47万亿和 0.65万亿。 

拜登政府能源特使重申，美国准备好在必要时从战

略石油储备中释放更多原油。 

2021年 12月 2日全国主流市场不锈钢社会库存总量

71.06万吨，周环比下降 0.60%。300系方面，不锈钢

库存总量 44.41万吨，周环比下降 4.10%。 

据 Mysteel数据，国内精炼镍总库存增加 833吨至

20140吨，涨幅4.31%；国内13港港口镍矿库存992.4

万吨，较上周减少 9.74万吨。 

  

镍周度观点策略总结：南非出现新的新冠变异毒株，并且在全球范围内有扩散趋势，但目前症状较轻，

市场担忧有所缓和；不过鲍威尔发表鹰派言论，美元指数走强，风险情绪受挫。基本面，菲律宾逐渐进入

雨季，加之印尼继续坚持停止镍矿出口，原料趋紧预期升温，预计年底开始逐渐显现；目前电解镍产量持

稳，镍铁产量缺乏增长，供应偏紧局面仍存。下游不锈钢限电放缓，产量有所增加；不过新能源行业需求

减弱。整体来看国内外库存仍延续去化，预计镍价震荡上涨。展望下周，预计镍价震荡偏弱，宏观调控政

策影响，供需两弱局面。 

技术上，NI2112合约周度极阳线多头试探，放量增仓。操作上，多头思路。 

 

不锈钢周度观点策略总结：南非出现新的新冠变异毒株，并且在全球范围内有扩散趋势，但目前症状

较轻，市场担忧有所缓和；不过鲍威尔发表鹰派言论，美元指数走强，风险情绪受挫。上游镍库存持续下

降，叠加镍矿供应趋紧预期，刺激镍价走高；近期炼厂生产虽然开始恢复，镍铁和铬铁价格有所下调，但

后市成本预计将再度上升。不锈钢限电情况亦有放松，但是由于钢价大幅走低，生产利润收缩，钢厂生产

压力逐渐增加。下游需求处于淡季，市场对后市偏悲观，采购氛围不佳，300系库存小幅上升趋势。近期现

货价格持续下调，基差高位逐渐回落，不锈钢价格依然承压。展望下周，预计不锈钢价宽幅调整，库存增

长放缓，不过需求仍显乏力。 

技术上，SS2112合约周度极阴线，持仓下降空头减弱。操作上，建议 16000-18000区间轻仓操作，止

损各 500。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年12月3日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5550元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1450元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年12月3日，沪镍期货价格为148890元/吨，不锈钢期货价格为16860元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2021年12月3日，镍价基差为-40元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2021年12月3日，不锈钢价格基差为1740元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年11月26日，全国主要港口统计镍矿库存为790.21万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年12月2日，进口盈利为932元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年12月3日，佛山不锈钢库存为156700吨，较上周减少7200吨；无锡不锈钢库存为441000

吨，较上周减少15100吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年10月15日，上海期货交易所镍库存为6729吨；10月29日，LME镍库存为143022吨，注

销仓单占为65160吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年12月3日，不锈钢平均生产利润47元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至12月3日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.83，锡镍以收盘价计算当前比价为1.93。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                      图15：沪镍前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年12月03日，镍沪镍多头持仓为166,227手，较上一交易日增加14,121手。镍沪镍空头持

仓为196,721手，较上一交易日增加14,777手。 
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