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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2010 3.25  2.69  4715.4 

IH2010 3.12  3.04  3334.6 

IC2010 3.69  1.84  6411.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.37  2.25 4737.09 

上证 50 2.52  2.55 3347.78 

中证 500 2.50  1.61 6469.47 

 

2、 消息面概览 

 影响 

据人民日报，美国商务部发表声明说，从 9月 20日开始，美国境内将禁止下载

WeChat 和 Tiktok。TikTok 声明称，反对美国商务部决定，继续推进对美行政令
中性 
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的诉讼。 

财政部：1-8 月，全国一般公共预算收入 126768 亿元，同比下降 7.5%；其中，

证券交易印花税 1427 亿元，同比增长 48.6%。 
中性 

证监会将全面落实国务院金融委关于对资本市场违法行为“零容忍”的工作要

求，着力构建行政处罚、刑事追责、民事赔偿等全面化、立体式的追责体系，

持续加大对内幕交易、财务造假等违法行为打击力度，切实维护资本市场秩序，

保护投资者合法权益。 

中性 

证监会新闻发言人常德鹏 18 日表示，为进一步落实放管服的要求，优化上市证

券公司信息披露机制，结合新证券法的相关规定，证监会修订了《关于加强上

市证券公司监管的规定》，一是与新《证券法》等规则衔接，完善相关条款及表

述。二是要求证券公司强化内部控制和内幕信息管理。三是取消月度经营数据

的披露要求，取消中期报告关于证券公司分类结果的披露要求。 

中性 

周度观点及策略：A股在经历了前一周炒小炒差的冲击过后，逐渐回归稳定，市场抛压减弱，量能

持续萎缩，也为市场周五反弹，营造了较好的市场环境。伴随着保险、券商以及部分银行股的崛

起，市场情绪被明显带动，陆股通净流入近百亿元，在技术性修复过后，预计市场大概率将延续

周五的趋势，继续上行。虽然海外因素的扰动在美国总统大选结束前较难发生扭转，但国内经济

修复、流动性保持合理充裕、企业业绩增长延续回升态势，对于市场的支撑是显而易见的，而这

也是 A 股后续慢牛的重要依托。A股在经历了一个多月的反复震荡整理，消化上方阻力后，金融股

的异动，或将是行情再度发力的重要信号。策略上，关注 IF 与 IH 做多机会，中长期以 IC 多单

持有为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 2.38  2.07 3338.09 

深圳成指 2.33  1.77 13245.09 

创业板 2.34  1.52 2596.08 

中小板 2.50  1.69 8828.56 

科创 50 6.96  1.47 1403.90 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -2.51  0.05 3340.97 

英国 FTSE100 4.02  0.48 6032.09 

恒生指数 -0.78  0.78 24503.31 

日经 225 0.87  0.74 23406.49 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块普遍上涨，农牧板块继续调整，汽车、非银金融、休闲服务表现强劲 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 

 

家用电器、公用事业继续遭到主力资金抛售，传媒板块获得资金净流入。 
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2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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流动性整体保持平稳，远期利率保持上行 

图表3-3 限售解禁市值 

 

股东净减持较上周有所回落，合计125.46亿元,本周解禁市值升至1275.26亿元。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

陆股通资金净流入108.32亿元，创下七月份下旬以来自大单周净流入。 

图表3-5 基金持股比例 
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基金股票投资比例较上周五下降0.33%至67.29% 

图表3-6-1、2 两融余额 

 

 

两融余额较上周五增加104.8亿元至周四14948.78亿元，融资买入额占A股成交额比例迎来反弹 

新股：6只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-1-3 IF主力合约基差                     图表4-1-4 IF跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水保持稳定，跨期价差则受市场反弹推动出现回升。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           

 
图表 5-3：IC 净净持仓                     
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 
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图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 
指数20日波动率保持平稳 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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