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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周贵金属主力合约期价涨跌不一，沪银收跌，沪金收涨。本周公布的经济数据对贵
金属期价的影响有好有坏，其中美国10月PPI同比增长8%，好于预期8.3%，为“美
联储放缓加息”又添筹码，通胀数据出炉时市场对美联储加息步伐放缓的预期持续升
温，美联储12月加息50个基点的概率为80%，加息75个基点的概率降至20%以下，
但由于消费者在汽油、食品以及家具和汽车等高价商品上的支出增加，10月份零售额
大幅增长1.3%，近几个月来，由于物价上涨和利率上升导致消费变得更加昂贵，零
售额普遍上升，数据公布后拖累贵金属，加之美联储官员的鹰派讲话，以及数据显示
劳动力市场仍然紧张，导致一些投资者担心联储会更激进加息。圣路易斯联储主席布
拉德表示，鉴于迄今为止紧缩政策“对观察到的通胀影响有限”，美联储需要继续加
息。美联储继续加息预期拖累贵金属期价。贵金属期价短线或陷入高位宽幅整理。操
作上建议，日内短线交易，注意操作节奏与风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪市贵金属期价涨跌不一 

图1、沪银与COMEX银期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪金与COMEX金期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年11月18日，沪银收盘价为4857元/千克，较11月11日下跌128元/千克，跌幅2.57%；截至2022年11月16日，COMEX

白银收盘价为21.66美元/千克，较11月9日上涨0.57美元/千克，涨幅2.7%。

截至2022年11月18日，沪金收盘价为406.82元/克，较11月11日上涨3.4元/克，涨幅0.84%；截至2022年11月17日，COMEX金收

盘价为1760.9美元/盎司，较11月11日上涨20.9美元/盎司，涨幅1.2%。
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「 期现市场」 

本周白银ETF持仓上涨，黄金ETF持仓下跌 

图3、沪银ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、沪金ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年11月17日，SPDR黄金ETF持仓量为906.35吨，较2022年11月12日下跌3.77吨，跌幅0.41%；截至

2022年11月17日，伦敦现货黄金为1758.6美元/盎司，较2022年11月12日下跌0.75美元/盎司，跌幅0.04%。

截至2022年11月17日，SLV白银ETF持仓量为14735.74吨，较2022年11月12日上涨57.27吨，涨幅0.39%；截至

2022年11月17日，伦敦现货白银为21.08美元/盎司，较2022年11月12日下跌0.41美元/盎司，跌幅1.91%。
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「 期现市场」 

白银COMEX净持仓增加，黄金COMEX净持仓增加 

图5、 COMEX银持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、COMEX金持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年11月8日，COMEX黄金总持仓为488471张，较2022年11月1日上涨21195张，涨幅4.54%；截至2022年

11月8日，COMEX黄金净持仓为82338张，较2022年11月1日上涨17715张，涨幅27.41%。
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截至2022年11月8日，COMEX白银总持仓为140437张，较2022年11月1日增加1562张，涨幅1.12%；截至2022年

11月8日，COMEX白银净持仓为13003张，较2022年11月1日增加11479张，涨幅753.22%。
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「 期现市场」 

白银基差减少，黄金基差增加 

图7、国内白银基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、国内黄金基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年11月18日，国内白银基差为-6元/千克，较11月14日减少4元/千克。
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截至2022年11月18日，国内黄金基差为1.22元/克，较11月14日增加3.91元/克。
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「 期现市场」 

白银库存期货减少 

图9、库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、库存 
 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年11月17日，COMEX银库存为295077943.83金衡盎司，较2022年11月11日下跌2992747.36金衡盎司，跌幅

1%；截至2022年11月17日，白银库存期货为1676076公斤，较2022年11月11日下跌19212公斤，跌幅1.13%。
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截至2022年11月17日，COMEX金库存为23923678.27金衡盎司，较2022年11月11日下跌205010.9金衡盎司，跌幅

0.85%；截至2022年11月17日，黄金库存期货为3075千克，较2022年11月11日上涨6千克，涨幅0.2%。
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「白银产业情况」 

白银进口减少 

图11、矿进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图12、白银进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，我国白银进口为495.2千克，较8月31日减少1609.072千克,降幅76.47%。
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截至2022年9月30日，我国银矿砂及其精矿进口为136577.39吨，较8月31日减少20451.006吨,降幅13.02%。
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「白银产业情况」 

下游-集成电路产量减少 

图13、集成电路产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月31日，集成电路产量为2248000万块，较9月30日减少366000万块。
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「黄金产业情况」 

黄金回收价增加 

图14、黄金回收价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图15、黄金饰品价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年11月18日，中国黄金回收价405.4元/克，较11月10日增加3元/克,增幅0.75%。
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截至2022年11月18日，老凤祥黄金回收价531元/克，较11月11日持平。截至2022年11月18日，周大福黄金回收价

530元/克，较11月11日增加10元/克,增幅1.92%。截至2022年11月18日，周六福黄金回收价531元/克，较11月11日

持平。
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「黄金产业情况」 

黄金供应上涨 

图16、黄金供需 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、央行售金/购金 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，黄金供应为1215.23吨，较6月30日上涨34.3吨，涨幅2.9%；截至2022年9月30日，黄金需求为

1215.23吨，较6月30日上涨34.3吨，涨幅2.9%。
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截至2022年9月30日，央行售金/购金为-399.27吨，较6月30日减少213.24吨,降幅114.63%。
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「 黄金产业情况」 

黄金总计需求上涨 

图18、黄金需求分布 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，中国黄金总计需求为1215.23吨，较6月30日增加34.3吨,增幅2.9%；珠宝首饰需求为

581.66吨，较6月30日增加89.99吨,增幅18.3%；工业需求为76.69吨，较6月30日减少1.77吨,降幅2.26%；投

资需求为123.84吨，较6月30日减少87.2吨,降幅41.32%。
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「 宏观数据」 

美国CPI下降，失业率上涨 

图19、美国CPI数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图20、美国非农数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月31日，美国新增非农就业人数为261千人；美国失业率为3.7%，较2022年9月30日上涨0.2个百分点。

截至2022年10月31日，美国CPI当月同比为7.7%，较9月30日减少0.5%；美国核心CPI当月同比为6.3%，较9月30日减少

0.3%。
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「宏观数据」 

美债收益率下跌，美元指数上涨 

图21、美债数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图22、美元数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年11月17日，美元兑人民币即期汇率为7.13，较2022年11月11日上涨0.02；美元指数为106.68，较2022年11

月11日上涨0.27。
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截至2022年11月17日，美国10年国债收益率为3.77%，较2022年11月10日下跌0.05%；美国联邦基金利率为3.83%，较

2022年11月10日持平
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「 宏观数据」 

美国新屋销售和新屋开工都减少 

图23、美国房地产数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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新屋开工(月) 营建许可(月) 成屋销售(月) 新屋销售(月)

截至2022年9月30日，美国新屋销售为603千套，较2022年8月31日减少74千套；美国新屋开工为1488千套，较2022年8月31日减少20千套。
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期权 

17 

图24、黄金期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图25、黄金期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

鉴于后市金价预计震荡为主，可考虑跨式盘整策略。。 
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告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

        瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支
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       研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。
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