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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2107 

收盘（元/吨） 70910 71770 860 

持仓（手） 138875 132425 -6450 

前 20名净持仓 -1536 -5227 -3691 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
71030 70760 -270 

基差（元/吨） 120 -1010 -1130 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 5月份非农部门新增就业岗位为 55.9 万个，低

于市场预期的 65 万个，但高于 4月份向上修订后的

27.8 万个。此外，5月失业率为 5.8%，低于预期的

5.9%与 4 月的 6.1%。 

美国 5月未季调 CPI 年率实际公布 5%，预期 4.7%，

前值 4.2%；美国 5月未季调核心 CPI 年率实际公布

3.8%，预期 3.5%，前值 3%。 

美国国债收益率持续下行，6月 10日，10 年期美债

收益率跌至 1.431%，创 3个月新低。 

据 SHMET 多方求证，已确认国储局抛储事实，靴子终

于落地。本次抛储涉及品种为铜、铝、锌。本次抛储

对象为下游终端企业，且各品种接货量存在最低要求

标准。投放时间为每个自然月月底，持续至 2021 年

年底。 

SMM 报道，5月中国电解铜产量为 85.01 万吨，环比

降低 3.1%，同比增加 10.4%。 

据我的有色网，6月 4日，中国铜精矿港口库存 71.7

万吨，较上周增加 5.8 万吨；中国铜矿加工费 TC为

36.5 美元/干吨，较上周上调 1美元/干吨。 

据我的有色网，6月 10日，中国市场电解铜现货库

存 29.97 万吨，较上周四降 2.22 万吨，较本周一降

1.39 万吨。 

 

周度观点策略总结：美国 5 月 CPI 数据增幅超过预期，不过市场逐渐相信美联储对通胀短暂上升的判

断，以及维持宽松货币政策的态度，令美元指数承压。上游国内铜矿库存继续增长，铜矿加工费 TC稳步回

升，显示铜矿紧张局面改善，南美铜矿事件扰动减弱。且粗铜供应增加以及硫酸价格上涨，缓解了成本端

压力，不过部分炼厂检修影响，5月精铜产量环比下降。此外国储局抛储消息落地，将对现货价格造成一定

压力，长期仍需关注供需面表现。而目前下游需求表现平淡，多以逢低采购，带动国内库存维持下降，铜

价上行动能较弱。展望下周，预计铜价震荡调整，美联储缩紧政策担忧下降，不过国储局抛储消息落地。 

技术上，沪铜 2107 合约主流多头减仓较大，关注七万关口支撑，预计短线震荡调整。操作上，建议

在 70000-73000 元/吨区间操作，止损各 800 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2021年6月11日，长江有色市场1#电解铜平均价为71770元/吨；电解铜期货价格为70820元/吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2021年6月4日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为36.5美元/干吨，精炼费（RC）为3.65美分/磅，较上周上

调1美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2021年6月11日，精废价差为2819元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2021年6月11日，上海期货交易所阴极铜库存为180967吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2021年6月11日，LME铜库存为132450吨，注销仓单为13000吨。COMEX铜库存为57157吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至6月11日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.7390，铜锌以收盘价计算当前比价为3.1561。 
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