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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 8月27日周五 9月3日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 10745 10937 +192 

持仓（手） 200892 225197 +24305 

前 20 名净持仓 -22247 -17856 +4391 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10940 11040 
+100 

基差（元/吨） 195 103 -92 

农产组 菜籽系周报 2021年9月3日 联系方式：研究院微信号 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

加拿大油菜籽价格高企，进口成本倒挂，油菜籽和

菜籽油本月及下月进口量均大幅减少 

飓风破坏港口设施而拖累出口，美豆及美豆油期价

前期高位有所回落，且马棕产量有所回升，而出口

环比下滑 

加拿大统计局发布的最新数据显示，2021/22年度

加拿大油菜籽产量预计为1470万吨，比上年减少超

过24%,且近期大量降雨，质量有可能进一步下降 

截至2021年8月30日当周，华东地区主要油厂菜油

商业库存约38.21万吨，较上周下降1.09万吨，较

上月同期增长4.81万吨，整体处于过去五年同期高

位 

 国家统计局表示，继续深化供给侧结构性改革，做

好大宗商品保供稳价工作 

  

周度观点策略总结: 飓风破坏港口设施而拖累出口，美豆及美豆油期价前期高位有所回落，且马棕

产量有所回升，而出口环比下滑，外围油脂市场一度走弱，拖累国内油脂承压回落。不过，加拿大统

计局发布的最新数据显示，2021/22 年度加拿大油菜籽产量预计为 1470 万吨，比上年减少超过 24%。

油菜籽产量大幅减少，且近来大草原地区出现降雨，气象预报显示未来几天还会出现更多的降雨，威

胁到即将收割的油菜籽作物。由于雨量较大，可能会出现质量问题，支撑其价格高位运行。另外，进

口成本倒挂，油菜籽和菜籽油本月及下月进口量均大幅减少，对菜油价格有所支撑。国内方面，据监

测显示，截至 2021 年 8 月 30 日当周，华东地区主要油厂菜油商业库存约 38.21 万吨，较上周下降

1.09 万吨，较上月同期增长 4.81 万吨，整体处于过去五年同期高位，且国家统计局表示，继续深化

供给侧结构性改革，做好大宗商品保供稳价工作，压制菜油价格上行空间。总的来看，前半周在豆棕

走势偏弱影响下，菜油跟盘回落，后半周由于加籽大幅减产且质量有可能进一步下降，叠加后期进口

大幅减少，支撑菜油探底回升，大幅拉涨。盘面上看，本周菜油探底回升，期价下破 20 日均线后买

盘明显增多，期价大幅上涨，不过豆棕利多有限，菜油难以独自上涨。建议菜油暂时观望或日内交易

为主。 

  

 

菜 粕 
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二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 8月27日周五 9月3日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 2883 2848 -35 

持仓（手） 417946 394042 -23904 

前 20 名净持仓 -21939 -33348 -11409 

现货 菜粕（元/吨） 3170 3180 +10 

基差（元/吨） 287 332 +45 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

水产养殖利润丰厚，刺激养殖户扩大水产养殖规

模，水产饲料产量增加明显，菜粕刚需仍存 

农业农村部表示我国将将持续开展低蛋白日粮推广

应用，推动养殖业豆粕减量使用，使得豆粕需求增

量受抑制 

由于加籽大幅减产，且进口成本倒挂，油菜籽本月

及下月进口量均大幅减少 

经过前期下游采购了一定货物之后需求转淡，下

游购买力度减弱，港口菜粕库存继续回升。截止8

月27日当周，菜粕库存增加至1.5万吨，周增0.5

万吨，连续三周回升至去年位置附近 

 飓风破坏了美国设施令美豆出口放缓 

  

周度观点策略总结：因担忧飓风破坏了美国设施令美豆出口放缓，美豆期价回落使得豆粕成本支

撑力度减弱，且农业农村部表示我国将将持续开展低蛋白日粮推广应用，推动养殖业豆粕减量使用，

使得豆粕需求增量受抑制，对粕价有所拖累。菜粕基本面方面，水产价格较高，养殖利润较好，下游

养殖信心较强，菜粕需求进一步增长，但是经过前期下游采购了一定货物之后需求转淡，下游购买力

度减弱，港口菜粕库存继续回升。截止 8 月 27 日当周，菜粕库存增加至 1.5 万吨，周增 0.5 万吨，

连续三周回升至去年位置附近，市场挺价的力度下滑。不过，由于加籽大幅减产，且进口成本倒挂，

油菜籽本月及下月进口量均大幅减少，菜粕产出或有减少，预计短期内菜粕将震荡调整为主，暂时观

望为宜。 
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三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 9 月 3 日，国内油厂菜籽库存量总计为 21.3 万吨，较上周 23.00 万吨减少 1.7 万

吨，减幅 7.39%，较去年同期的 35 万吨，减少 13.7 万吨，减幅 45.66%。整体处于同期中等偏低水平。 

图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 9 月 2 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为-524 元/吨，湖北地区压榨利润为-650

元/吨。进口油菜籽压榨利润为-260.00 元/吨。近期压榨利润处于严重亏损状态，后期压榨量或将仍处于较低水

平。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 8 月 27 日当周，两广及福建地区菜油库存为 9.09 万吨，周比减少 0.02 万吨，减

幅 0.2%；华东地区菜油库存为 42.23 万吨，周比减少 2.92 万吨，减幅 6.47%。总体库存处于同期较高水平。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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菜籽油华东总库存 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 8 月 27 日，全国油厂进口压榨菜粕库存为 0.43 万吨，较上周 0.3 万吨减少 0.13

万吨，处于同期较低水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据wind数据，截止9月2日菜油仓单量报2954张，当日增减量-20。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报+325元/吨，整体处于历史同期中等水平。 

图7：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 1月连续与 5月连续期价价差报+33，处于历史同期中等水平。 

图8：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图  

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所1月连续期价菜油粕比3.84，处于历史同期最高水平。    

图9：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所5月连续期价菜油粕比3.77，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至9月2日，全国现货价格菜油粕比值报3.704，上周报3.692。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至9月2日，菜粕09合约期现基差报+112元/吨。 

图12：菜粕09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至9月2日，菜油01合约期现基差报363元/吨，周度环比+6元/吨。   

图13：菜油09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕01合约主流资金空头占优势，净持仓-33348手，菜粕本周震荡偏弱运行，净空持仓减少，短期有望

继续偏弱运行。                

图14：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2205合约期价震荡回落，截止周五，净持仓10997，净多持仓增加。 

图15：菜粕2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油01期价欲扬先抑，截止周五，净持仓报-17856，净空持仓有所减少，上涨意愿仍存。 
 

图16：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2205合约期价欲扬先抑，菜油05合约净持仓2599，净多持仓有所增加。    

图17：菜油2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报1785，处于历史同期中等水平。 

  图18：菜油2201合约与豆油2201合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2619，处于历史同期中等水平。

 

图19：菜油2201合约与棕榈油2201合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-639，整体处于历史同期中等水平。 

图20：菜粕2201合约与豆粕2201合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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