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一、本周小结及下周配置建议 

美国 8月非农数据爆冷，美联储年内缩债预期降温。本周五公布的美国 8月季调后非农就业录得增加 23.5万人，

创 2021 年 1 月以来最小增幅，远低于预期的 73 万人。8 月就业数据疲软反应出疫情仍是美国经济复苏的一大阻碍，

近期美国新增确诊人数持续上升在一定程度上降低了就业率，而这也使美联储年内缩减购债规模的预期降温。由于

经济数据疲弱，本周美元指数继续下挫，非农数据公布后一度跌穿 92 关口，周跌 0.64%。非美货币普遍走强，欧元

兑美元周涨 0.7%，欧元区 8 月通胀指标显著走高，欧洲央行官员发表鹰派言论，给欧元带来提振。股市方面，大宗

商品方面，周五美国非农就业数据爆冷拖累美元走低，国际金价大幅飙升，COMEX 黄金期货周五涨 1.02%报 1829.9

美元/盎司，周涨 0.57%。飓风影响原油供应，本周国际油价维持升势，但周五非农就业数据爆冷使原油需求前景承

压，美油 10 月合约跌 1.27%，报 69.10 美元/桶，周涨 0.52%。股市方面，美国三大股指本周延续升势，但周五非农

就业数据公布后集体回落。 

疫情汛情共同影响，服务业受冲击明显。7 月份疫情汛情以及极端天气等因素共同影响导致制造业与非制造业

景气度有所回落，国内经济承受一定压力。制造业不同行业生产分化明显，需求有所下行，钢铁行业“保供稳价”

政策效果进一步见效。制造业与非制造业从业人员指数仍处在收缩区间，就业市场承压。但本月由于高温天气缓解

以及地方政府专项债发行进度加快，建筑业生产活动有所加快。随着疫情进一步得到有效控制以及极端天气影响逐

步褪去，预计 9 月份制造业扩张速度将有所好转。 

 本周央行公开市场净回笼 400亿元。在跨周期调节的背景下，年内货币政策或将以稳为主、易松难紧，但也存

在再次降准的可能性。国务院常务会议部署加大对市场主体特别是中小微企业纾困帮扶力度，今年再新增 3000 亿

元支小再贷款额度，同时完善对受疫情影响严重行业企业贷款贴息及奖补政策。在统筹做好跨周期调节方面，要发

挥地方政府专项债作用带动扩大有效投资，研究和适时出台部分惠企政策到期后的接续政策，保持经济平稳健康发

展和就业稳定。资本市场方面，本周 A 股市场呈现显著分化的格局深市主要指数悉数回落，上证指数涨幅达 1.7%，

三大期指现货指数中中证 500 与上证 50 指数在轮动中表现强势，涨超 1%。两市交投保持活跃，陆股通资金连续十

个交易日净流入，单周累计净流入创四月份以来新高。 
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股票  债券  

 沪深 300 +0.33%  10 年国债到期收益率-0.46%/本周变动-0.13BP 

 沪深 300 股指期货 +0.78%  主力 10 年期国债期货 +0.40% 

 本周点评：本周 A 股市场呈现显著分化的格局深市主要

指数悉数回落，上证指数涨幅达 1.7%，三大期指现货指

数中中证 500 与上证 50 指数在轮动中表现强势，涨超

1%。两市交投保持活跃，陆股通资金连续十个交易日净

流入，单周累计净流入创四月份以来新高。 

 本周点评： PMI 数据下滑，宽信用预期升温，周三大涨

后小幅回调，整体上看，本周国债期货上涨。从技术面

上看，三大国债期货主力周三放量大涨突破技术阻力

位，表明震荡格局已经被打破，国债期货有望持续走高。 

 配置建议： 适当降低仓位  配置建议： 逢低建仓 

大宗商品  外汇  

 主力沪铜期货 -0.06%  欧元兑美元 +0.70%  

 主力原油期货 +4.06%  欧元兑美元 2109 合约 +0.72% 

 本周点评：铜业下游消费表现较好，且需求旺季来临，

国内库存持续走低，铜价下方存在支撑；OPEC+部长级

会议同意遵守现有的每月逐步增产 40 万桶/日的计划；

短线油市呈现震荡上涨。 

 本周点评：美国就业数据不及预期，使美联储年内缩债

的可能性降低，拖累美元走低。而欧元区 8 月通胀数据

显著上升以及欧洲央行官员的鹰派讲话给欧元带来提

振。 

 配置建议： 低配区间交易  配置建议：轻仓做多 

 

二、本周新闻、经济数据回顾 

◆ 国内新闻 

1、中央深改委第二十一次会议强调，加强反垄断反不正当竞争监管力度，完善物资储备体制机制，深入打好

污染防治攻坚战。会议要求，加大监管执法力度，加强平台经济、科技创新、信息安全、民生保障等重点领域执法

司法。要完善反垄断体制机制，充实反垄断监管力量。要加快推动产业结构、能源结构、交通运输结构、用地结构

调整，严把“两高”项目准入关口，推进资源节约高效利用，培育绿色低碳新动能。 

2、住建部强调坚持“房住不炒”定位，首次明确“建立人、房、地、钱四位一体”的联动新机制，因城施策，

因地制宜，坚持从实际出发，不搞“一刀切”。“十四五”期间，将以发展保障性租赁住房为重点，进一步完善住房

保障体系，增加保障性住房的供给，努力实现全体人民住有所居，同时要加大房地产市场秩序整治力度。 

3、教育部表示，“双减”督导已被列为 2021 年教育督导工作“一号工程”。新学期开学后，义务教育学校要严

明教育教学工作纪律，不得以任何名义设置重点班。要大幅压减考试次数，并区别不同年级做出明确规定。其中，

小学一二年级不进行纸笔考试。 

4、中基协召开第三届会员代表大会，证监会主席易会满首次全面阐述基金业高质量发展。易会满指出，基金

行业高质量应把握五个“更加突出”的原则：一是更加突出处理好规模、结构与发展质量的关系；二是更加突出抓

规范、促创新和防风险的统筹平衡；三是更加突出行业自身发展和客户价值增长的同提升、共进步；四是更加突出

回归行业本源，坚守“真私募”定位；五是更加突出厚植行业文化，促进健全发展生态。 
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5、市场监管总局加大行政指导力度，切实维护共享消费领域价格竞争秩序。哈啰、青桔、美团等 8 个共享消

费品牌经营企业积极整改，取得成效，共享消费领域价格涨势得到有效遏制，标价逐步透明化、规范化。市场监管

总局对搜电收购街电经营者集中案依法审查，并对美团收购摩拜未依法申报开展调查工作，下一步将进一步加大对

共享消费领域监管力度。 

 

◆ 国外新闻 

1、美联储梅斯特：加息的通胀标准尚未达到；通胀存在上行风险，美联储必须对此保持高度协调；美国劳动

力市场尚未达到就业最大化。美联储开始缩减资产购买后，货币政策仍将是宽松的；美联储今年应开始缩减购债规

模，并在明年年中结束购债；从就业和通胀方面需要进一步取得实质性进展才能缩减资产购买规模的角度来看，美

国经济基本达到了这一状态。 

2、纽约联储：持有超过 50 亿美元美国国债、机构债券和机构抵押贷款支持证券或总资产超过 300 亿美元的存

款机构或可申请从 2021 年 10 月 1 日起成为常设回购安排的交易对手方；根据纽约联储有关确保其交易对手政策促

进公平和竞争市场的承诺，这些标准将随着时间的推移进行调整，以扩大存款机构的资格。 

3、在短暂视频会议后，OPEC+同意遵守现有的每月逐步增产的时间表。代表们表示，部长们同意继续保持每月

40 万桶/日的增产幅度。此次视频会议持续了不到一个小时，是近期有记忆以来会程最短的会议之一，与 7 月份艰

难的谈判形成鲜明对比。鉴于原油价格基本收复了 8 月中旬的失地，且今年年内供应前景相对紧张，OPEC+几乎没

有理由改变每月逐步增产的时间表。目前大约 45％的闲置产能已经恢复，7 月时 OPEC+计划逐步恢复剩余产能直到

2022 年 9 月份。 

4、欧洲央行管理委员会成员 Bostjan Vasle 在 Bled 战略论坛上表示，目前我们得到的通胀数据逐月上升，但略

微深入研究数据后，我们的基准情形假设是，这是暂时的价格冲击。构成当前通胀的因素很大程度上受一次性因素

影响。我们没有忽视每个季度出现甚至是越来越强的风险，这些风险主要与第二轮效应有关。目前缺乏的永久性通

胀条件是劳动力市场压力，薪资并未上升。 

5、美国温和派民主党参议员曼钦称，民主党议员对美国总统拜登经济议程的 3.5 万亿美元一揽子计划应该“按

下暂停键”。这对民主党领导人争取未来几周在势均力敌的参议院通过这份税收与支出计划的努力构成明显挑战。

他表示，通胀飙升，加上美国从阿富汗撤军后的国家安全不确定性，意味着有必要放慢脚步，并可能重新考虑该计

划。曼钦的一票很关键，因为共和党人一致反对这个计划，参议院所有民主党人都必须支持该计划，才能由副总统

投下打破平局的一票，从而以 51 票获得通过。 
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◆ 国内外经济数据 

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值 

中国 

中国 8月官方制造业 PMI 50.4 50.2 50.1 

中国 8月财新制造业 PMI 50.3 50.2 49.2 

中国 8月财新服务业 PMI 54.9 51.3 46.7 

美国 

美国 7月成屋签约销售指数月率(%) -2 0.4 -1.8 

美国 8月达拉斯联储商业活动指数 27.3 23 9 

美国 6月 FHFA房价指数月率(%) 1.8 1.9 1.6 

美国 6 月 S&P/CS20 座大城市房价指数

年率(%) 
17.1 18.6 19.08 

美国 8月芝加哥 PMI 73.4 68 66.8 

美国 8月谘商会消费者信心指数 125.1 124 113.8 

美国至 8月 27日当周 API原油库存(万

桶) 
-162.2 -283.3 -404.5 

美国 8月 ADP就业人数(万人) 32.6 61.3 37.4 

美国 8月 Markit制造业 PMI终值 61.2 61.2 61.1 

美国 8月 ISM制造业 PMI 59.5 58.6 59.9 

美国 7月营建支出月率(%) 0 0.2 0.3 

美国至 8月 27日当周 EIA原油库存(万

桶) 
-298 -308.8 -716.9 

美国 8月挑战者企业裁员人数(万人) 1.8942  1.5723 

美国至 8 月 28 日当周初请失业金人数

(万人) 
35.4 34.5 34 

美国 7月贸易帐(亿美元) -732.3 -710 -701 

美国 7月工厂订单月率(%) 1.5 0.3 0.4 

美国至 8月 27 日当周 EIA 天然气库存

(亿立方英尺) 
290 250 200 

美国 8月失业率(%) 5.4 5.2 5.2 

美国 8月季调后非农就业人口(万人) 94.3 75 23.5 

美国 8月 Markit服务业 PMI终值 55.2  55.1 

美国 8月 ISM非制造业 PMI 64.1 61.5 61.7 

欧盟 

欧元区 8月工业景气指数 14.5 13.4 13.7 

欧元区 8月消费者信心指数终值 -4.4 -5.3 -5.3 

欧元区 8月经济景气指数 119 117.9 117.5 

欧元区 8月 CPI年率初值(%) 2.2 2.7 3 

欧元区 8月 CPI月率(%) -0.1 0.2 0.4 

欧元区 8月制造业 PMI终值 61.5 61.5 61.4 

欧元区 7月失业率(%) 7.8 7.6 7.6 

欧元区 7月 PPI月率(%) 1.4 1.1 2.3 

欧元区 8月服务业 PMI终值 59.7 59.7 59 

欧元区 7月零售销售月率(%) 1.5 0.1 -2.3 
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德国 

德国 8月 CPI月率初值(%) 0.9 0.1 0 

德国 8月季调后失业人数(万人) -9 -4 -5.3 

德国 8月季调后失业率(%) 5.6 5.6 5.5 

德国 8月制造业 PMI终值 62.7 62.7 62.6 

德国 8月服务业 PMI终值 61.5 61.5 60.8 

英国 

英国 7月央行抵押贷款许可(万人) 8.0272 7.86 7.5152 

英国8月Nationwide房价指数月率(%) 0.6 0.2 2.1 

英国 8月制造业 PMI 60.1 60.1 60.3 

英国 8月服务业 PMI 55.5 55.5 55 

法国 

法国 8月 CPI月率(%) 0.1 0.4 0.6 

法国第二季度 GDP年率终值(%) 18.7 18.7 18.7 

法国 8月制造业 PMI终值 57.3 57.3 57.5 

法国 8月服务业 PMI终值 56.4 56.4 56.3 

日本 日本 7月失业率(%) 2.9 2.9 2.8 

 

 

◆ 央行公开市场操作 

央行公开市场累计进行了 1300 亿元逆回购操作，本周央行公开市场累计有 1700 亿元逆回购到期，因此净回笼

400 亿元。 

 

三、本周市场行情回顾 

◆ 货币市场 

图 1 Shibor（%）                                  图 2 中美国债收益率：10 年期（%） 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                       资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国内行情 
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图 3 商品期货指数                                  图 4 股指期货结算价   

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 5 国债期货结算价：2 年、5 年、10 年期 

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国外行情 

图 6 国际大宗商品期货价格涨跌幅                    图 7 全球主要股指涨跌幅 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

四、下周重要经济指标及经济大事 
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日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 预期值 前值 

2021/9/6 16:30 欧盟 欧元区 9月 Sentix投资者信心指数  0 

2021/9/7 

12:30 澳大利亚 澳洲联储公布利率决议。 

14:00 德国 德国 7月季调后工业产出月率(%)  -1.3 

17:00 德国 德国 9月 ZEW经济景气指数  40.4 

17:00 欧盟 

欧元区第二季度 GDP年率终值(%)  13.6 

欧元区 9月 ZEW经济景气指数  42.7 

欧元区第二季度季调后就业人数季率(%)  0.5 

2021/9/8 
07:50 日本 

日本第二季度实际 GDP年化季率修正值(%)  1.3 

日本 7月贸易帐(亿日元)  6486 

14:45 法国 法国 7月贸易帐(亿欧元)  -58.19 

2021/9/9 

00:00 美国 EIA公布月度短期能源展望报告。 

01:10 美国 
FOMC永久票委、纽约联储主席威廉姆斯就经济前景与货币政策发表讲话，

并参加一场经济趋势的讨论活动。 

02:00 美国 美联储公布经济状况褐皮书。 

04:30 美国 美国至 9月 3日当周 API原油库存(万桶)  -404.5 

09:30 中国 中国 8月 CPI年率(%) 1.1 1 

14:00 德国 
德国 7月未季调经常帐(亿欧元)  225 

德国 7月未季调贸易帐(亿欧元)  162 

19:45 欧盟 欧元区至 9月 9日欧洲央行主要再融资利率(%)  0 

20:30 美国 美国至 9月 4日当周初请失业金人数(万人)   

22:30 美国 
美国至 9月 3日当周 EIA天然气库存(亿立方英

尺) 
  

23:00 美国 美国至 9月 3日当周 EIA原油库存(万桶)  -716.9 

2021/9/10 

10:00 中国 
中国 8月全社会用电量年率(%)  12.8 

中国 8月全社会用电量(亿千瓦时)  7758 

14:00 德国 德国 8月 CPI月率终值(%)  0 

14:00 英国 

英国 7月三个月 GDP月率(%)  3.6 

英国 7月制造业产出月率(%)  0.2 

英国 7月季调后商品贸易帐(亿英镑)  -119.88 

英国 7月工业产出月率(%)  -0.7 

14:45 法国 法国 7月工业产出月率(%)  0.5 

20:30 美国 美国 8月 PPI月率 0.6 1 

22:00 美国 美国 7月批发销售月率  2 
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图 8 Shibor（%）                                   图 9 银行间回购利率：R001、R007、R014 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 10 中美国债收益率：30 年期                      图 11 商品期货指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 12 国内股指期货结算价                           图 13 国债期货结算价：2、5、10 年期 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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图 14 标普 500、英国富时 100 指数                   图 15 美元指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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