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纯碱玻璃 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

      

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1709 1724  +15  

持仓（手） 161583 162065  +482  

前 20 名净持仓 -12364 5098  +17462  

现货 
华北现货（元/吨） 2050 2050  0  

基差（元/吨） 341 326  -15  
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1668 1670  +2  

持仓（手） 665748 627408  -38340  

前 20 名净持仓 87763 105200  +17437  

现货 
沙河现货（元/吨） 1837 1837  0  

基差（元/吨） 169 167  -2  

 

 

2、 多空因素分析 

纯碱： 

利多因素 利空因素 

玻璃多条产线复产 利润走高促使开工率回升 

库存连续下降 下游按需采购 

厂家上调价格意愿强烈  

周度观点策略总结：国内纯碱市场整体走势持稳为主，个别企业价格有所上调。

利润的回升促使部分装置复产，国内纯碱整体开工率小幅提升。下周云南云维计

划开车运行，盐湖镁业计划月底开车，和邦一厂 10 月份有望开车运行，而短期装

置检修计划减少，供应量或继续增加。库存方面，近期国内纯碱库存继续保持下

降趋势，特别是西北、西南和华北库存下降明显，临近假期，下游适量备货，目

前总库存已经下降至 50 万吨附近，接近正常水平。需求端，下游整体表现一般，

需求变化不大，价格的回升使得下游用户及贸易商备货积极性不及前期。不过近

期行业会议中对于下月仍保持提涨，对市场信心有所提振。SA2101 合约短期建议

在 1700-1780 区间交易。 

 

玻璃： 

利多因素 利空因素 

地产需求预期良好，玻璃处于消费旺季 多条产线陆续复产 

厂家调涨情绪犹存 部分下游仍有抵触情绪 

 库存回升 

周度观点策略总结：近期国内浮法玻璃现货市场零星小幅调整，生产企业大多以

增加出库和回笼资金为主，全国玻璃样本企业库存连续五周回升，但回升幅度相

对较小。目前下游加工企业订单尚可，但采购玻璃基本以按需采购为主，不过下

游加工企业和贸易商的社会库存已经环比有了一定幅度的削减，从生产企业直接

补库存的意愿逐步增加，且国庆长假期间贸易商和加工企业也有一定的备货需求。

近期终端房地产企业对价格的逐步接受，下游刚性需求支撑下，市场或以走稳为

主。FG2101 合约短期建议在 1600-1710 区间交易。  
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二、周度市场数据 

图1：原盐市场价                        

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至9月20日，华东地区原盐市场价270元/吨，+0；东北地区原盐市场价220元/吨，+0。 

  

图2：合成氨市场主流价  

 

 

 数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至9月25日，河北地区合成氨市场价2632元/吨，较上周+145元/吨。 

 

 

图3：国内重质纯碱市场价 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至9月25日，华北地区重质纯碱2050元/吨，较上周+0；华中地区重质纯碱1730元/吨，较上周+0。 

 

 

图4：国内轻质纯碱市场价                      

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 9月 25 日，华北地区轻质纯碱 1650 元/吨，+0元/吨； 华中地区轻质纯碱 1650 元/吨，+0 元/吨。 

 

 

图5：国内玻璃现货价  
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 9月 24 日，沙河市安全实业有限公司浮法玻璃 5mm 现货价 1837 元/吨，较上周+0元/吨。 

 

 

图6：玻璃指数                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

    截至 9月 25 日，中国玻璃综合指数 1325.03，较上周-1.57。 

 

 

图7：玻璃基差                                         
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 9月 24 日，玻璃基差 165 元/吨，较上周-30 元/吨。 

 

 

图8：浮法玻璃生产线总数和开工率                                         

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 9 月 18 日，浮法玻璃生产线总数 383 条，较上周+1；开工率 62.92%，较上周+0.09%。 

 

 

图9：玻璃库存                                     
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截至 9月 18 日当周，白玻库存 3589 万重箱，较上周+44 万重箱。 

 

瑞达期货化工林静宜 

资格证号：F0309984 

Z0013465 

联系电话：4008-878766 
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