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大 豆 

 

一、核心要点 
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1、黄大豆 1 号周度数据 

 

观察角度 名称 6 月 11 日 6 月 18 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5712 5606 -106 

持仓（手） 126793 123021 -3772 

前 20 名净多持仓 3447 3932 485 

现货 国产大豆（元/吨） 5480 5460 -20 

基差（元/吨） -232 -146 86 

 

 

2、黄大豆 2 号周度数据 

 

观察角度 名称 6 月 11 日 6 月 18 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4368 3919 -449 

持仓（手） 27557 33043 5486 

前 20 名净多持仓 -990 392 1382 

现货 青岛分销（元/吨） 4500 4500 0 

基差（元/吨） 132 581 449 

 

 

3、多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

农业农村部预计 2021 年国产大豆面积同比下降

5.4%，产量同比下降 4.8% 

进入小麦收获季节，农户腾库需求，对大豆的需

求减弱 

中储粮作为产区大豆市场主要收购主体，收购价

格以及收购数量对国产大豆市场具有较强指引作

用 

临近暑假以及应届毕业生毕业，学校食堂的消费

需求不振 

经过近期收储、部分蛋白厂入市采购，关内地区

大豆快速消化，南方各地余粮有限。货源不多情

况下 

蔬菜价格低廉，豆制品与蔬菜的高价差也限制了

大豆的需求 

 猪肉价格偏低，动物蛋白对植物蛋白的比价和替

代效应逐步显现 

 接连下调收储价格，市场底部支撑松动 

周度观点策略总结：进入小麦收获季节，农户腾库需求，对大豆的需求减弱。另外，临近暑

假以及应届毕业生毕业，学校食堂的消费需求不振。加上蔬菜价格低廉，豆制品与蔬菜的高价差也

限制了大豆的需求。同时，猪肉价格偏低，动物蛋白对植物蛋白的比价和替代效应逐步显现。总体

下游需求不振，拖累国产豆的价格。目前主要支撑国产豆价格的主要因素是国储收储，但现货市场

实际需求难有改观。同时接连下调收储价格，市场底部支撑松动。不过经过近期收储、部分蛋白厂

入市采购，关内地区大豆快速消化，南方各地余粮有限。货源不多情况下，一定程度限制市场跌势，

同时优质优价现象将会更加明显。盘面来看，豆一前低处有所支撑，不过美豆弱势，或对后期价格

有所拖累，盘中顺势操作为主。 

 

美国农业部（USDA）周一公布的每周作物生长报告显示，截至 2021 年 6 月 13 日当周，美国大

豆生长优良率 62%，市场预估 65%，去年同期为 72%。当周，美国大豆种植率为 94%，市场预期为 95%，

之前一周为 90%，去年同期为 92%，五年均值为 88%。当周，美国大豆出苗率为 86%，之前一周为 76%，

去年同期为 79%，五年均值为 74%。美豆优良率虽然表现略欠佳，不过总体种植率以及出苗率均高于

五年均值，限制美豆的走势。阿根廷方面，6月 10 日布宜诺斯艾利斯谷物交易所称，截至 6月 9日
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的一周，阿根廷 2020/21 年度大豆收获进度达到 98.9%，高于一周前的 96.6%。交易所预计 2020/21

年度阿根廷大豆产量为 4350 万吨。综合来看，在美豆总体还是偏弱的背景下，预计短期有下跌的空

间，偏空思路对待。 

 

豆 粕 

 

二、核心要点 

4、周度数据 

 

观察角度 名称 6 月 11 日 6 月 18 日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3642 3373 -269 

持仓（手） 1263317 1165339 -97978 

前 20 名净空持仓 195547 93418 -102129 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3500 3300 -200 

基差（元/吨） -142 -73 69 

 

5、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

国内大豆压榨量继续小幅回落，豆粕产出量有所 美国天气有所好转，前期所面临的干旱问题主要
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减少 影响棉花，暂时缓解了对美豆的产量威胁 

生猪养殖恢复以及水产养殖业在恢复背景下，豆

粕的需求依然较好 

美豆压榨量有所回落 

在油厂压榨利润亏损的背景下，油脂大幅下跌，

导致油厂挺粕价，支撑豆粕价格 

美联储会议释放鹰派信号，加息预期升温 

 饲料养殖企业提货速度偏慢，豆粕库存继续上升 

 猪价下跌较快，限制补栏积极性 

周度观点策略总结：美豆方面，美国天气有所好转，前期所面临的干旱问题主要影响棉花，暂时

缓解了对美豆的产量威胁。另外，美豆压榨量有所回落，加上美国可能会降低生物柴油参混量，降

低豆油的使用量，拖累美豆的走势。同时，美联储会议释放鹰派信号，加息预期升温，拖累大宗商

品价格。总体美豆走势偏弱，对国内豆类有所压制。从豆粕基本面来看，上周国内大豆压榨量继续

小幅回落，豆粕产出量有所减少，但饲料养殖企业提货速度偏慢，豆粕库存继续上升。6 月 15 日，

国内主要油厂豆粕库存 96 万吨，比上周同期增加 10 万吨，比上月同期增加 23 万吨，比上年同

期增加 18 万吨，比过去三年同期均值增长 8 万吨。近两个月大豆到港量和压榨量将维持高位，预

计豆粕库存将突破 100 万吨。在油厂压榨利润亏损的背景下，油脂大幅下跌，导致油厂挺粕价，支

撑豆粕价格。盘面来看，买油卖粕套利解锁，豆粕跌幅小于油脂，不过在成本端支撑减弱的背景下，

豆粕也难独善其身，前期空单继续持有。 

 

豆 油 

 

三、核心要点 

6、周度数据 
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观察角度 名称 6 月 11 日 6 月 18 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 8628 7790 -838 

持仓（手） 463811 453894 -9917 

前 20 名净空持仓 66835 48646 -18189 

现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

9500 8740 

-760 

基差（元/吨） 872 950 78 

 

7、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美豆的供应持续偏紧 美国天气有所好转，前期所面临的干旱问题主要

影响棉花，暂时缓解了对美豆的产量威胁 

豆油库存处在低位 美豆压榨量有所回落 

 美国可能会降低生物柴油参混量，降低豆油的使

用量 

 美联储会议释放鹰派信号，加息预期升温，拖累

大宗商品价格 

 豆油产出量较大，加之下游企业提货速度偏慢，

豆油库存继续上升 

周度观点策略总结：美豆方面，美国天气有所好转，前期所面临的干旱问题主要影响棉花，暂时

缓解了对美豆的产量威胁。另外，美豆压榨量有所回落，加上美国可能会降低生物柴油参混量，降
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

低豆油的使用量，拖累美豆的走势。同时，美联储会议释放鹰派信号，加息预期升温，拖累大宗商

品价格。总体美豆走势偏弱，对国内豆类有所压制。从油脂基本面来看，随着巴西豆的大量到港，

油厂的开机率保持高位，豆油的库存还在持续的上涨。上周虽然国内大豆压榨量继续回落，但仍处

于较高水平，豆油产出量较大，加之下游企业提货速度偏慢，豆油库存继续上升。 监测显示，6 月 

15 日，全国主要油厂豆油库存 79 万吨，周环比增加 3 万吨，月环比增加 7 万吨，同比减少 17 万

吨，比近三年同期均值减少 48 万吨。近两个月大豆到港量仍然庞大，大豆压榨量将维持高位，预

计后期豆油库存仍是上升趋势。棕榈油方面，马来延长封锁，加上高频数据显示马来棕榈油出口继

续保持回落的态势，均显示油脂需求受打压。盘面来看，豆油下跌至前低位置，不过在美豆持续下

跌的背景下，豆油暂时没有止跌迹象，前期剩余空单继续持有。 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止6月17日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨-20元/吨，报价5460元/吨，为近3年

来较高水平。 

2、南美产区降雨图 

图3：巴西6月17日至6月23日降雨量预测           图4：阿根廷6月17日至6月23日降雨量预测            
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数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国6月17日至6月23日气温预测              图6：美国6月17日至6月23日降雨预测               

 

   数据来源：瑞达研究院  NOAA 
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据气象学家及气候学家表示，美国中西部地区及大平原地区本周末及下周预计将迎来降雨，给一些地

区带来一丝缓解。但水分严重短缺表明，美国主要产区的作物单产仍面临风险。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止6月17日，美国大豆到港成本增长-312.66元/吨至5733.38元/吨（含加征关税），南美大豆到港成

本上涨-158.15元/吨至4427.63元/吨，二者的到港成本价差为1305.75元/吨。 

5、2021年5月份中国大豆进口量达到960.7万吨，环比增加了28.95%，同比增加了2.42% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止6月17日，进口大豆库存周环比增长4.78万吨，至841.084万吨。 

7、黄大豆仓单情况 

图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止6月17日，黄大豆1号仓单周环比增加-20手至19530手。黄大豆2号仓单数量为1100手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 瑞达研究院 

截止6月17日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-989.2元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利下跌，
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分别为-355元/吨，-355元/吨和-375元/吨。 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

上周大豆压榨量小幅回落至195万吨，其中出粕量154.05万吨，出油量37.05万吨。 

10、大豆现货与进口成本价差 

图16：大豆现货与进口成本价差 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

截至6月17日，大豆现货与进口成本价差-670元/吨，较上涨上涨了306元/吨。 

11、美国大豆升贴水报价 

图17：美国大豆升贴水报价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至6月17日，美湾大豆FOB升贴水6月报价60美分/蒲,较上周增加0，巴西大豆FOB中国升贴水6月报价9，

较上周增加0，阿根廷大豆FOB中国升贴水-10美分/蒲，较上周增加0。 
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12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 

 

数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

上周国内大豆压榨量继续小幅回落，豆粕产出量有所减少，但饲料养殖企业提货速度偏慢，豆粕库存

继续上升。6 月 15 日，国内主要油厂豆粕库存 96 万吨，比上周同期增加 10 万吨，比上月同期增加 23 

万吨，比上年同期增加 18 万吨，比过去三年同期均值增长 8 万吨。近两个月大豆到港量和压榨量将维持

高位，预计豆粕库存将突破 100 万吨。 

13、全国豆粕成交量 

图20：全国豆粕成交量                           
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

截至6月16日当周，全国豆粕成交量471500吨，较上周上涨161200吨。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止6月17日，豆粕注册仓单较前一周增加2687手，至23797手。 
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15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至6月17日，生猪北京（外三元）价格为13.6/千克，仔猪价格为37.36元/千克，生猪价格有所回落，

仔猪价格有所回落。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止6月9日当周，生猪养殖预期盈利上涨-228.47/头至-538.01元/头。 

截至6月18日当周，鸡禽养殖利润为0.18元/羽，肉杂鸡养殖0.05元/羽。蛋鸡养殖利润有所回落，肉杂

鸡养殖利润保持稳定。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

农村农业部数据显示，4月份能繁母猪存栏量环比增长1.1%，为连续19个月增长。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止6月17日，豆菜粕现货价差周环比增加-2元/吨至635元/吨，比值为1.23。 

19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 
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截至6月17日，豆粕张家港地区报价3420元/吨，较上周增加-160元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年9月合约基差走势图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

上周豆粕9月合约基差-30元/吨。 
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21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 

图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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本周豆棕、菜豆以及菜棕现货价差有所扩大，豆棕期货价差有所扩大，菜豆以及菜棕的期货价差有所

缩窄。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

上周虽然国内大豆压榨量继续回落，但仍处于较高水平，豆油产出量较大，加之下游企业提货速度偏

慢，豆油库存继续上升。 监测显示，6 月 15 日，全国主要油厂豆油库存 79 万吨，周环比增加 3 万吨，

月环比增加 7 万吨，同比减少 17 万吨，比近三年同期均值减少 48 万吨。近两个月大豆到港量仍然庞大，

大豆压榨量将维持高位，预计后期豆油库存仍是上升趋势。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       
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截止6月17日，豆油仓单量周增加-100手，至6100手，棕榈油仓单量较前一周增加0手，为1000手，菜

油仓单量增加0手，为0手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 截至6月17日，江苏张家港一级豆油现价上涨-720元/吨，至8800，9月合约基差有所回落。 
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26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至6月17日，豆一合约前二十名净多持仓6741，净多持仓有所回落，豆一合约震荡下行。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            

 

截至6月17日，豆粕合约前二十名净空持仓为96250，净空持仓大幅缩窄，豆粕震荡下行。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 
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截至6月17日，豆油合约前二十名净空持仓为60163，净空持仓基本小幅减少，豆油合约震荡下行。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆9月与1月历史价差趋势图 

 

数据来源：瑞达研究院  

豆一A2109和2201合约价差保持稳定。 

29、豆粕9-1月价差历史价差图 
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图41：豆粕9-1月历史价差趋势图             

 

本周豆粕2109和22201合约价差窄幅震荡。 

图42：豆油9-1月历史价差趋势图             

 

数据来源：瑞达研究院  

本周豆油2109和2201合约价差窄幅震荡。 

图43：豆油和豆粕主力合约比值 
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截至6月17日，豆油/豆粕比价为2.33。 
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