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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2012 

收盘（元/吨） 144120 141430 -2690 

持仓（手） 17988 21547 3559 

前 20 名净持仓 765 1005 240 

现货 上海 1#锡平均价 143500 141500 -2000 

基差（元/吨） -620 70 690 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国众议院议长佩洛西表示她与财政部长姆努钦进

行了会谈，暗示愿意恢复针对刺激措施的磋商。美国

至 9月 19日当周初请失业金人数为 87 万人，预期

84 万人，前值 86.6 万人。 

美联储主席鲍威尔听证会上没有展现出更多的宽松

线索，更多呼吁美国政府提供更多财政支持。而近期

美联储官员表态也不如预期鸽派。  

截至 9月 25 日，沪锡仓单库存合计 3128 吨，日减

235 吨，周减 464 吨，达到 8月份以来新低。 

 

  

  

周度观点策略总结：美国经济复苏的乐观情绪以及新一轮财政刺激的希望重燃，市场风险情绪有所升

温，美元指数涨势放缓。并且缅甸因雨季影响锡矿生产供应，加上当地疫情爆发可能影响运输，目前国内

锡矿加工费承压，后续冶炼产量预计将受到影响。同时近期锡价回落，一定程度刺激下游采购意愿，显示

市场对低价采购积极性较好；另外国内锡进口窗口关闭状态，将抑制海外货源流入，近期沪锡库存持续下

降，锡价下方支撑较强。展望下周，预计锡价震荡偏强，锡矿供应偏紧格局，库存持续下降，需关注美指

走势。  

技术上，沪锡 2012 合约成交放量收长下影线，主流多头增仓较大，预计短线震荡偏强。操作上，建

议可在 140000-144000 元/吨区间偏多操作，止损各 1000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年09月25日，长江有色市场1#锡平均价为142000元/吨，沪锡期货价格为141100元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2020年09月24日，国内广西锡精矿70%价格为135250元/吨，云南锡精矿40%价格为131250元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年09月25日，上海期货交易所锡库存为3488吨；09月24日，LME锡库存为5505吨，注销

仓单为325吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2020年09月24日，锡进口盈亏为-1397.8元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2020年09月25日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格101500元/吨，60A价格97500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2020年09月24日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2613，沪伦锡比值为8.0841。 
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