
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3772.2 -17.6↓ IF次主力合约（2501） 3775.6 -17.8↓

IH主力合约（2503） 2582.2 -22.0↓ IH次主力合约（2501） 2580.0 -22.2↓

IC主力合约（2503） 5390.2 -26.8↓ IC次主力合约（2501） 5437.2 -26.2↓

IM主力合约（2503） 5561.2 -25.0↓ IM次主力合约（2501） 5640.2 -19.2↓

IF-IH当月合约价差 1190.0 +6.8↑ IC-IF当月合约价差 1618.0 -0.8↓

IM-IC当月合约价差 171.0 +11.6↑ IC-IH当月合约价差 2808.0 +6.0↑

IM-IF当月合约价差 1789.0 +10.8↑ IM-IH当月合约价差 2979.0 +17.6↑

IF当季-当月 -3.4 +1.2↑ IF下季-当月 -25.4 +4.2↑

IH当季-当月 2.2 +0.8↑ IH下季-当月 2.2 +1.2↑

IC当季-当月 -47.0 -1.6↓ IC下季-当月 -137.4 -2.2↓

IM当季-当月 -79.0 -4.8↓ IM下季-当月 -201.8 -4.2↓

IF前20名净持仓 -48,839.00 -1599.0↓ IH前20名净持仓 -25,730.00 +810.0↑

IC前20名净持仓 -13,200.00 -1303.0↓ IM前20名净持仓 -37,069.00   -2143.0↓

沪深300 3779.88 -9.3↓ IF主力合约基差 -7.7 +0.3↑

上证50 2579.58 -17.9↓ IH主力合约基差 2.6 +1.7↑

中证500 5456.59 -5.0↓ IC主力合约基差 -66.4 -7.6↓

中证1000 5672.78 +11.0↑ IM主力合约基差 -111.6 -15.2↓

A股成交额（日，亿元） 11,295.05 -1281.24↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,273.25 -39.08↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1871.2 +261.72↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -248.0 +41.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -290.32 -68.87 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 50.62 +13.94↑ Shibor（日，%） 1.547 +0.024↑

IO平值看涨期权收盘价（2501） 29.20 -6.00↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 16.37 +1.83↑

IO平值看跌期权收盘价（2501） 50.40 +2.40↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 16.37 +1.83↑

沪深300指数20日波动率（%） 16.76 0.00 成交量PCR（%）（1.8） 60.70 -9.33↓

持仓量PCR（%）（1.8） 53.07 +0.81↑

全部A股 5.00 +0.90↑ 技术面 5.10 +1.50↑

资金面 5.00 +0.40↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/1/9

1、1月8日，国家发展改革委和财政部发布《关于2025年加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》

。其中，涉及加力支持家电产品以旧换新，最高补贴20%；实施手机等数码产品购新补贴，按产品销售价格的15%给予

补贴，每件补贴不超过500元等利好政策。

2、2024年12月份，全国居民消费价格（CPI）同比上涨0.1%，前值上涨0.2%；环比持平，前值降0.6%。2024年全国

居民消费价格比上年上涨0.2%。

3、2024年12月份，全国工业生产者出厂价格（PPI）下降2.3%，前值下降2.5%；环比下降0.1%，前值涨0.1%。2024

年全年工业生产者出厂价格下降2.2%

4、美国候任总统特朗普正在考虑宣布国家经济紧急状态，以为对盟友和对手实施大范围的普遍关税提供法律依据。消

息人士称，目前尚未最终决定是否宣布全国紧急状态。特朗普团队仍在探索其他法律途径，包括使用美国贸易法第338

条的可能性，以支持其竞选期间提出的关税政策。

A股主要指数涨跌不一。上证指数低开后震荡运行，收跌0.58%；深证成指、创业板指低开后翻红呈宽幅震荡，分别收

涨0.32%、0.11%。沪深两市成交额今日小幅回落，依旧保持在万亿级别。板块涨跌不一，国防军工、家用电器板块领

涨，石油石化、煤炭板块跌幅居前。国内方面，政策面，昨日国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，多部门负

责人针对”两新“政策实施做了介绍，”两新“政策加大力度实施对增加经济有效需求起到推动。经济基本面，12月

PPI同比降幅收窄，与制造业PMI保持扩张的趋势相呼应；CPI同比涨幅略有收窄，环比由下降转为持平。在”两新“政

策的持续推动下物价水平有望回升。海外方面，特朗普将于1月下旬正式就职，需观察其上台后对华政策。整体来看，

受到春节前部分投资者获利了结，离场观望影响，使得岁末市场交易整体较为清淡。此外，预计春节前将有部分政策率

先落地，以此对冲海外扰动带来的影响，春节后市场流动性有望得到进一步提升，在此情形下业绩较为稳定的大盘股预

计占优。策略上单边建议中长线逢低择机低位买入，优先配置IF、IH，套利可尝试多IH空IM组合。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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