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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 16740 16745 0.03% 

持仓（手） 90362 86314 -4048 

前 20名净持仓 -12588 -16815 -4227 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

16880 16850 -30 

基差（元/吨） 140 105 -35 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 6 月官方制造业 PMI 为 50.9，预期 50.4，前

值 50.6 

美国 6 月 27 日当周初请失业金人数为 142.7 万

人，连续 15 周大于 100 万 

央行决定于 7 月 1 日起下调再贷款、再贴现利率 国际劳工组织：下半年全球劳动力市场前景“高度
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0.25 个百分点。 不确定”，复苏将不足以回到疫情前就业水平 

中国 6 月财新制造业 PMI 录得 51.2，创 2019 年

12 月以来新高。 

 

中汽协发布重点企业销量快报，6 月汽车行业销

量预计完成 228 万辆，环比增长 4%，同比增长

11% 

 

美国 6 月非农就业人口新增 480 万，创历史新高  

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2008 合约震荡微涨，陷入盘整态势，多空交投谨慎。期间

市场持续关注海外疫情及经济复苏进展，多空因素交织。美国新增非农就业数据创历史新高，制造

业 PMI 向好，不过同时美国新增确诊病例连续创下新高，使得市场对其经济复苏存疑。而国内经济

有效复苏，大多经济数据向好，股市上扬，宏观面内稳外忧。基本面上，锌两市库存外减内增，冶

炼厂正常出货，贸易商以出货为主，成交乏力报价下调，总体成交仍疲软，下游维持按需采购，总

体成交较略有转差。展望下周，需关注锌市基本面变化对锌价的提振作用，而国内经济有效复苏，

预期锌价仍有望表现坚挺。 

技术面上，期价日线 MACD红柱缩短，关注周线布林线中轨支撑。操作上，建议可于 16550-16950

元/吨之间高抛低吸，止损各 200元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

             

锌进口盈利由57.23降至-92.74元/吨。                           沪锌多头持仓小降。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓小降。                   沪锌市场总持仓额由上周1646686.49降至1641381.58万元。 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               

               

沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。         沪锌主力合约与次主力合约价差由-65缩窄至30元/吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

  

沪锌主力近月与远月价差由上周-65缩窄至-45元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   

                

截止至2020年7月3日，长江有色市场0#锌平均价 
截止至2020年7月2日，LME3个月锌期货价

格为2044美元/吨，LME锌现货结算价为

2035.5美元/吨。 
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为17400元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货 

价格分别为16820元/吨、16570元/吨、16750元/吨 

、16800元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

                     
精炼锌保持升水45元/吨。 

 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

   

截止至2020年6月24日，进口精炼锌加工费维持在145美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费降至5100元/吨，

国内南方地区精炼锌加工费降至4900元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                            图14：锌仓单走势图 

               

截止至2020年7月2日，LME近月与3月价差报价

为-13.99美元/吨，3月与15月价差报价为贴水

41.5美元/吨 
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截止至2020年7月3日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周37250降至37146吨。 

为95809吨，较上一周减少1896吨。                 

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

              

LME锌库存由上周123450降至122525吨。                精炼锌社会库存由上周19.51降至19.48万吨。 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改
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