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玉 米

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 1 月 7 日周五 1 月 14 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/吨） 2682 2735 +53

持仓（手） 1033416 1087499 +54083

前 20 名净持仓 -50311 -27661 +22650

现货

锦州港玉米（元/吨） 2620 2610 -10

基差（元/吨） -62 -125 -63

2、多空因素分析
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利多因素 利空因素

小麦价格继续偏强 乌克兰谷物出口增量明显，有望挤占美玉米市场

份额

潮粮数量已较前期明显减少，受种植成本高企及

看涨心理支配，基层种植户及贸易商对干粮较为

惜售

根据 Mysteel 玉米团队对全国 7个省份，59 个地

市最新调查数据显示，截至 1 月 6 日，全国玉米

主要产区售粮进度为 42%，较上周增加 4%，较去

年同期偏慢 12%，后续市场总体上量压力较大

深加工企业仍持续补库，部分中储备也在收购 美玉米周度出口销售锐减

周度观点策略总结：USDA 报告上调美国年末库存预估，调降南美产量预估，全球产量降幅部分

被美国供应增加所抵消，报告整体影响有限。不过，乌克兰谷物出口增量明显，有望挤占美玉米市

场份额，且美玉米周度出口销售锐减，限制美玉米市场价格。国内方面，新粮上市进度持续偏慢，

根据 Mysteel 玉米团队对全国 7 个省份，59 个地市最新调查数据显示，截至 1 月 6 日，全国玉米主

要产区售粮进度为 42%，较上周增加 4%，较去年同期偏慢 12%。后续市场总体上量压力较大。不过，

基层种植售粮进度同比偏慢，但经过长时间的售粮，潮粮数量已较前期明显减少，受种植成本高企

及看涨心理支配，基层种植户及贸易商对干粮较为惜售，深加工企业仍持续补库，部分中储备也在

收购，一定程度对现货行情有所支撑，且小麦价格继续偏强，给予玉米价格底部支撑。盘面来看，

本周玉米增仓上涨，走势有所转强，上涨持续性有待观察。

淀 粉

二、 核心要点

3、周度数据

观察角度 名称 1 月 7 日周五 1 月 14 日周五 涨跌

期货

2203 合约

收盘（元/吨） 3018 3088 +70

持仓（手） 118822 125202
+6380

前 20 名净持仓 4368 -11345 -15713
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现货 吉林四平淀粉（元/

吨）

3130 3130
0

基差（元/吨） 112 42 -70

4、多空因素分析

利多因素 利空因素

深加工利润逐步下降，加工企业继而转入亏损，

部分工厂开机率降低，产量下降

玉米上市压力较大，成本支撑预期减弱

年前备货需求起量，订单签订转好 国内深加工工厂开机率高，产量稳定，供应相对

充足。据 Mysteel 调查数据显示，截至 1 月 12

日，玉米淀粉企业淀粉库存总量 90.0 万吨，较上

周下降0.9万吨，降幅1.05%，月环比增幅16.97%；

年同比增幅 62.54%，整体处于历史同期最高水平

周度观点策略总结：玉米上市压力较大，成本支撑预期减弱。且国内深加工工厂开机率高，产量

稳定，供应相对充足。据 Mysteel 调查数据显示，截至 1 月 12 日，玉米淀粉企业淀粉库存总量 90.0

万吨，较上周下降 0.9 万吨，降幅 1.05%，月环比增幅 16.97%；年同比增幅 62.54%，整体处于历史

同期最高水平，淀粉现货价格受其拖累。不过，深加工利润逐步下降，加工企业继而转入亏损，部

分工厂开机率降低，产量下降，叠加年前备货需求起量，订单签订转好，利好淀粉市场。盘面来看，

淀粉走势随玉米期价有所回升，关注 3100 位置压力位。

三、周度市场数据

1.截至1月14日，全国玉米现货报2730.59元/吨，上周同期2734.51元/吨，周环比-3.92元/吨。

图：全国玉米价格走势
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数据来源：瑞达研究院 wind

2、截至1月14日，玉米活跃合约期价和全国现货均价基差报-4.4元/吨。

图：玉米期价与现价走势

数据来源：瑞达研究院 Wind
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3、截止周五，玉米2205-2209合约价差为+4。

图：玉米2205-2209合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND

4、截止周五 ，豆粕2205-玉米2205合约价差+451，整体处于历史最低水平。

图：豆粕2205-玉米2205合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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5、截止周五，CS2205-C2205合约价差+444,环比有所增加，后期利润走弱开机率有望降低。

图：CS2205-C2205合约价差图

数据来源：瑞达研究院 WIND

6、截止1月7日，黄玉米注册仓单量为51083手，处于同期中等水平。

图：玉米注册仓单

数据来源： Wind
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7、据 wind 数据显示：截止 1 月 3 日南方港口库存为 36.7 万吨，周比+6.38%，同比-42.83%；北方港口库

存为 323.00 万吨, 周比+2.54%，同比-23.94%。南北港口库存均处于同期较低水平。

图：南北方港口库存

数据来源：瑞达研究院 wind

8、玉米 2205 合约期价增仓上涨，净空持仓略有减少，最新为-27661 手，期价上涨预期仍存。

图：玉米05合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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9、1月15日08时至16日08时，东北地区大部、西藏东部、青海南部、川西高原北部等地的部分地区有小到

中雪或雨夹雪，其中，西藏东部局地有大雪(5～7毫米)。湖北南部、江南大部、四川盆地东南部、云南、

贵州、广西等地的部分地区有小到中雨，其中，广西北部等地局地有大雨(25～40毫米)。内蒙古东南部、

辽东半岛、河北北部、天津、山东半岛等地的部分地区有4～6级风。

图：全国降水量预报图

数据来源：瑞达研究院 中国饲料行业信息网

10、根据农业农村部畜牧兽医局最新发布数据，2021 年 11 月份 400 个监测点生猪存栏量为 32890.77 万头，

环比增加 1.53%， 同比增加 9.76%；能繁母猪存栏量为 3364.47 万头，环比减少 1.20%，同比增加 4.90%。

图：生猪存栏年度对比
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数据来源：布瑞克 瑞达研究院

11、截至1月14日，自繁自养生猪养殖利润-269.75元/头，外购仔猪养殖利润-38.76元/头。

图：生猪养殖利润

数据来源：瑞达研究院 WIND

12、截止周五，玉米淀粉山东报3320元/吨，吉林报3130元/吨。

图：山东玉米淀粉价格走势和吉林玉米淀粉价格走势

数据来源：瑞达研究院 WIND
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13、淀粉活跃期货合约截至1月14日，基差报+42元/吨，周环比-70元/吨。

图：淀粉现价与期价走势

数据来源：瑞达研究院 WIND

14、截止周五，淀粉2203-2205价差报-91元/吨，价差较上周有所降低。

图：淀粉2203-2205合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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15、根据中国粮油商务网数据显示，截至1月14日，国内只要地区玉米淀粉加工利润如下，山东加工利润

-92.11元/吨，河北加工利润+32.72元/吨，内蒙古加工利润+211.00元/吨。

图：淀粉部分产区加工利润走势

数据来源：中国粮油商务网

16、根据中国粮油商务网数据显示，截至1月14日，国内主要地区玉米酒精加工利润如下：吉林加工利润

+18.49元/吨，黑龙江加工利润+67.39元/吨，河南加工利润-16.83元/吨，全国平均加工利润为+7.12元/

吨。

图：部分地区玉米酒精加工利润

数据来源：中国粮油商务网
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17、截止1月14日，玉米淀粉注册仓单量1359手。

图：淀粉注册仓单

数据来源：瑞达研究院 Wind

18、淀粉2203合约期价继续反弹，净持仓报-11345，净多持仓转为净空，继续反弹预期减弱。

图：淀粉2203合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得
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