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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货盘面 上期所 SP主力合约收盘价(元/吨,日) 5876 -68 上期所 SP主力合约持仓量(手,日) 93382 -24625

上期所 SP前20名净持仓(手,日) -21101 961 上期所 SP仓单(张,日) 338659 878

现货价格

山东地区针叶浆(元/吨,日) 6450 0 山东地区阔叶浆(元/吨,日) 4650 0
华南地区针叶浆(元/吨,日) 6500 50 华南地区阔叶浆(元/吨,日) 4680 0
东北地区针叶浆(元/吨,日) 5950 0 河北地区阔叶浆(元/吨,日) 4650 0
基差(元/吨,日) 574 68 针叶浆外盘(美元/吨,日) 795 0

产业情况 针叶浆:进口数量:当月值(月,万吨) 72.63 -0.73 阔叶浆:进口数量:当月值(月,万吨) 136.15 14.05
月末库存:欧洲港口纸浆:当月值(月,万吨) 142.9 -7.2

下游情况 铜版纸价格 6800 0 双胶纸价格 5700 0
白卡纸价格 4550 200 生活用纸价格 6350 0

行业消息

1、海关数据显示，2024年11月漂白针叶浆进口数量65.9万吨，环比+1%，同比-14%。全年累计进口量759
万吨，累计同比-9.0%。
2、隆众资讯，截止2025年1月9日，中国纸浆主流港口样本库存量：179万吨，较上期下降0.5万吨，环比下
降0.3%，库存量在本周期整体变动不大，趋势为窄幅去库的趋势。

观点总结

针叶浆国内现货价格持平、期货走弱、基差走强。供应端，海关数据显示11月纸浆进口增加、针叶浆进口
量增加。需求端，纸厂利润环比提升，按需采购为主，周内纸浆下游成品纸开工除铜版纸外均提升，白卡
纸环比+2.5%，双胶纸环比+0.2%，铜版纸环比-1.9%，生活纸环比+0.4%。纸浆下游需求边际提升，对纸
浆价格构成一定支撑。截止2025年1月9日，中国纸浆主流港口样本库存量：179万吨，较上期下降0.5万吨
，环比下降0.3%，库存量在本周期整体变动不大，趋势为窄幅去库的趋势。目前港口库存处于同期偏高水
平，外盘价格高位涨价，纸浆下游整体需求边际改善，后续注意纸浆进口情况，预计短期震荡偏强。SP250
3合约日内走强，建议下方关注5800附近支撑，上方6100附近压力，注意风险控制。

重点关注 隆众库存数据
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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