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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2102 

收盘（元/吨） 57900 59360 1460 

持仓（手） 92766 117818 25052 

前 20名净持仓 -4169 -5336 -1167 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
58395 59065 670 

基差（元/吨） 495 -295 -790 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国国会领导人及其幕僚们继续敲定一项近 9000亿

美元的新冠救助计划的细节，以期最早能在周四公布 

截至 12 月 17 日，全球日新增确诊创新高，超过 73

万例，美国新增超 22 万例。法国总统马克龙宣布确

诊感染新冠。 

12月美国 FOMC基准利率维持在 0%到 0.25%的目标区

间不变，没有调整资产购买操作的构成和速度，维持

超宽松政策。 

智利国家铜业 Codelco 与 Ventanas 冶炼及精炼厂的

两个工会达成劳工协议。智利矿商 Antofagasta旗下

Centinela铜矿的工会与资方达成劳资协议。 

Mysteel数据，12月 18日中国电解铜现货库存 16.11

万吨，较 12月 14日减少 0.32万吨。 

 

WBMS报道，2020年 1-10月全球铜市供应短缺 114.3

万吨，2019年全年供应短缺 38.3 万吨。 

 

周度观点策略总结：美国国会议员接近就抗疫纾困方案达成协议，美联储保持近零利率以及当

前的购债规模，宽松政策环境及前景令美元指数承压。上游国内铜矿供应偏紧，铜矿加工费 TC 低

位，使得成本居高，不过高品位废铜流入增多，电解铜产能得以加快释放。下游市场需求维持较好

表现，其中电缆企业开工保持高位，终端行业延续向好，使得需求前景乐观，对铜价形成支撑。展

望下周，预计铜价延续强势，美元指数走弱，需求前景乐观。 

技术上，沪铜 2102合约放量增仓上扬，多头氛围浓厚，预计短线延续强势。操作上，建议可在 59000

元/吨附近做多，止损位 58300元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2020年12月18日，长江有色市场1#电解铜平均价为59260元/吨；电解铜期货价格为59150元/

吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2020年12月11日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为48美元/干吨，精炼费（RC）为4.8美分/磅，较上周下

调0.5美元/干吨。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2020年12月17日，进口盈亏-907.5元/吨，精废价差为1951元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年12月11日，上海期货交易所阴极铜库存为82093吨，较上一周减少15691吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年12月17日，LME铜库存为127725吨，注销仓单为56150吨。COMEX铜库存为79180吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至12月18日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.5316，铜锌以收盘价计算当前比价为2.6998。 
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