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鸡 蛋

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 2 月 18 日周五 2 月 25 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/500 千克） 4240 4324 +84

持仓（手） 105865 122881 +17016

前 20 名净持仓 -737 -549 +188

现货 全国均价（元/500 千克） 3710 3712 +2

基差（元/500 千克） -530 -612
-82
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2、多空因素分析

利多因素 利空因素

产蛋鸡存栏水平不高，后期供应压力不大 节后市场消费处于阶段性疲软期，鸡蛋市场刚需有限，

且生猪价格持续偏低，对鸡蛋存在替代消费情况

年后饲料原料豆粕大幅上涨，养殖成本支撑较强，市

场对未来价格乐观预期仍存

生产、流通环节均存部分余货，现货价格弱势运行

周度观点策略总结：

现货方面：周五鸡蛋现货价格报 3712 元/500 千克。

从供需来看，产蛋鸡存栏水平不高，供应压力不大。需求面，节后市场消费处于阶段性疲软期，鸡蛋市

场刚需有限，且生猪价格持续偏低，对鸡蛋存在替代消费情况，目前贸易商及商超新增采购需求较平淡，终

端市场需求恢复缓慢，生产、流通环节均存部分余货，现货价格弱势运行。从养殖端来看，由于年后饲料原

料豆粕大幅上涨，养殖成本支撑较强，市场对未来价格乐观预期仍存。盘面上看，鸡蛋结束前期回调，走势

再度转强，暂且观望。

二、周度市场数据

1、截至2月25日，蛋鸡饲料玉米现货2742.16元/吨，周环比+13.73元/吨，豆粕成交均价4758.29元/吨，环比

+455.43元/吨。

图1：鸡蛋饲料成本价格走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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2、截至2月25日，蛋鸡苗3.20元/羽，周度0.00元/羽，淘汰鸡9.30公斤，周度-0.34元/公斤。

图2：淘汰鸡和蛋鸡苗主产区均价图

数据来源：瑞达研究院 WIND

3、截止2月25日，蛋鸡养殖利润报-0.30元/羽，较上周-0.07元/羽；蛋鸡配合料价格报3.18元/公斤。

图3：蛋鸡养殖利润变化图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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4、截至周五，鸡蛋现货价格报3712元/500千克，周比+2元/500千克。

图4： 全国鸡蛋现货均价季节性走势图

数据来源：瑞达研究院 博亚和讯

5、截至2月24日，注册仓单量为4手。

图5：大商所鸡蛋期货注册仓单量

数据来源：wind 大商所
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6、本周期价止跌转升，截止周五2205合约净持仓为-549，净空持仓变化不大，市场指引有限。

图6：鸡蛋 2205合约前二十名主力资金净持仓情况

数据来源：瑞达研究院 大商所

7、截至2月25日，鸡蛋2205合约基差报-612元/500千克。

图7：鸡蛋2205合约期价与全国鸡蛋均价基差走势图

数据来源：瑞达研究院 博亚和讯 WIND
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8、截至周五，鸡蛋2205合约与2209合约价差报-385元/500千克,处于同期中等偏高水平。

图8：鸡蛋2205合约与2209合约期价价差走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND

9、截至周五，鸡蛋2205合约与玉米2205合约期价比值为1.518,处于同期最低水平。

图9：鸡蛋2205合约与玉米2205合约期价比值走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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