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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2204 

收盘（元/吨） 335260 336960 1700 

持仓（手） 11334 13686 2352 

前 20 名净持仓 4926 4617 -309 

现货 上海 1#锡平均价 340250 340500 250 

基差（元/吨） 4990 3540 -1450 

注：前 20名净持仓为全月份统计，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 2 月 Markit 制造业 PMI 初值为 57.5，高于预期的

56.0、创去年 12 月以来新高，显示商品生产、订单数

及就业增长愈发稳定。 

俄罗斯对乌克兰采取军事行动，战争引发市场避险

情绪加重，美元指数走强。 

美国截至 2月 19 日当周初请失业金人数为 23.20 万，

略低于市场预期的 23.5 万，较前一周下跌约 1.7 万。 

美联储理事鲍曼支持 3月加息，并表示加息幅度应

由经济决定，同时承认加息 50个基点的可能性。 

2 月 25 日，沪锡仓单库存 2755 吨，较上周下降 40 吨。 美国地质调查局（USGS）的初步报告显示，2021 年

全球锡矿产量达到 30 万吨，比 2020 年的 26.4 万吨

增加 14%。中国是最大的矿锡生产国（年产量为 9.1

万吨），其次是印度尼西亚（年产量为 7.1 万吨）

和秘鲁（3万吨）。中国和印度尼西亚占到全球矿锡

产量的 50%以上。 

  

周度观点策略总结：俄罗斯对乌克兰展开军事行动，地缘局势的担忧情绪升温，不过美国的最新制裁

并不包括限制俄罗斯原油供应，拜登表示正在与主要消费国合作，将联手从战略石油储备中释放原油，美

元大幅拉升。基本面，上游国内广西地区仍面临缺料情况，加之春节临近云南、广西、江西地区排产下降，

预计整体产量将有明显减少。同时下游需求整体表现较好，镀锡板及电子行业需求保持高位，市场以按需

采购为主。目前国内外库存均保持在历史低位，供应紧张局面仍存，市场捂货惜售心态，预计锡价表现坚

挺。展望下周，预计锡价延续上行，美元指数走强，不过供应紧张局面持续。 

技术上，沪锡主力 2204 合约关注 10日均线支撑。操作上，建议多单继续持有，止损 10日均线。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2022年2月25日，长江有色市场1#锡平均价为341100元/吨，沪锡期货价格为335880元/吨。   

图2：锡价基差走势                                

 

截止至2022年2月25日，镍价基差为3540元/吨。 
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图3：国内锡精矿价格                                  

 

截止2022年2月24日，国内广西锡精矿70%价格为319500元/吨，云南锡精矿40%价格为315500元/吨。 

图4：SHF锡库存                                 图5：LME锡库存与注销仓单比率 

  

截止至2022年2月18日，上海期货交易所锡库存为3185吨；23日，LME锡库存为2250吨，注销仓单275

吨。  



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

图6：锡进口盈亏 

 

截止至2022年2月24日，进口盈亏为15000元/吨。 

图7：锡焊条价格 

 

截止至2022年2月25日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格226750元/吨；60A价格216750元/吨。 
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图8：沪锡和沪镍主力合约价格比率                  图9：沪伦锡价格比率 

  

截止至2022年2月24日，沪伦锡以收盘价计算当前比价为7.49，锡镍比值为1.93。 

图10：前二十名多单持仓量                   

 

截止至2022年2月25日，锡沪净持仓+4617手，较上周-309手。 
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