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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2105 

收盘（元/吨） 180370 174870 -5500 

持仓（手） 36085 31961 -4124 

前 20 名净持仓 -1909 -958 951 

现货 上海 1#锡平均价 179000 178000 -1000 

基差（元/吨） -1370 3130 4500 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变，点阵图显

示美联储直至 2023年末都会按兵不动。鲍威尔表示，

未来数月的通胀将大幅上扬，但那不足以保证美联储

加息。 

3月 18日-19日，中美在美国阿拉斯加进行 2+2对话，

这是中美元首除夕通话后的首次高层接触。双方对话

态度强硬，对彼此的政策进行了尖锐的指责。 

 英国央行利率决议整体维持鸽派立场，英国央行表

示，在有明确证据表明在消除闲置产能和可持续实现

2%通胀目标方面取得重大进展前，货币政策委员会不

打算收紧货币政策。 

 非洲锡矿宣布，在 2020-2021财年，其尤伊斯锡矿生

产了约 300吨精矿，产量超出预期。康尼什金属公司

已经签署了三项协议，使该公司更接近于重新开发康

沃尔的南克罗夫蒂锡矿。 

 3月19日，沪锡仓单合计8599吨，周增262吨；3月18

日，LME锡库存为1780吨，周增95吨。 

周度观点策略总结：美联储维持超宽松货币政策的态度坚定，令市场对提前加息的担忧有所缓

和。不过英国央行利率决议维持鸽派立场，且美国经济复苏预期较欧洲强劲，提振美元指数回升；并且中

美紧张关系升温，引发市场避险情绪。上游非洲锡矿表示过去一年产量超出预期，同时康尼什金属公司重

新开发南克罗夫蒂锡矿出现进展，而近期锡矿价格出现大幅回落。目前随着精锡到货量增加，国内库存

延续增长趋势，且下游需求仍显乏力，畏高情绪较重，对锡价压力增加。展望下周，预计锡价震荡偏

弱，锡矿价格下滑，需求仍显乏力。  

技术上，沪锡 2105合约缩量减仓交投趋淡，三角收敛态势，预计短线偏弱调整。操作上，建议 178000

元/吨附近做空，止损位 181000元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年3月19日，长江有色市场1#锡平均价为178250元/吨，沪锡期货价格为174870元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年3月17日，国内广西锡精矿70%价格为165500元/吨，云南锡精矿40%价格为161500元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年3月19日，上海期货交易所锡库存为8828吨；3月11日，LME锡库存为1780吨，注销仓

单为305吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年3月17日，锡进口盈亏为-46700元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年3月18日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格123500元/吨，60A价格118500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年3月19日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.4499，沪伦锡比值为6.7942。 
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