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玉 米

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 3 月 25 日周五 4 月 1 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/吨） 2887 2834 -53

持仓（手） 924331 661108 -263223

前 20 名净持仓 -108319 -44875 +63444

现货

锦州港玉米（元/吨） 2770 2770 0

基差（元/吨） -117 -64 +53

2、多空因素分析
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利多因素 利空因素

USDA 报告预估美国 2022 年玉米种植面积为

8949 万英亩，低于此前市场预估值 9200.1 万英

亩，也低于去年实际种植面积 9335.7万英亩。

饲料企业定向稻谷合同多自 4月中旬执行，预售

合同执行至 6月份，饲料企业采购玉米需求减淡，

对玉米市场气氛有所压制

乌克兰农业部长罗曼·拉什琴科表示，今年春季

作物面积估计为 700万公顷，较俄乌冲突前预计

的 1500万公顷减少一半以上，对全球谷物市场形

成有利支撑

主产区余粮仅剩 2成左右，受降雨降雪天气及疫

情多点散发影响，物流运输受阻，玉米流通受限，

市场供应逐步收紧，现货价格震荡偏强

周度观点策略总结：乌克兰农业部长罗曼·拉什琴科表示，今年春季作物面积估计为 700 万公顷，

较俄乌冲突前预计的 1500 万公顷减少一半以上，对全球谷物市场形成有利支撑。同时，USDA 报告

预估美国 2022 年玉米种植面积为 8949 万英亩，低于此前市场预估值 9200.1 万英亩，也低于去年实

际种植面积 9335.7 万英亩。报告整体利多美玉米市场。国内方面，主产区余粮仅剩 2成左右，受降

雨降雪天气及疫情多点散发影响，物流运输受阻，玉米流通受限，市场供应逐步收紧，现货价格震

荡偏强，对期货市场有所提振。不过，饲料企业定向稻谷合同多自 4月中旬执行，预售合同执行至

6 月份，饲料企业采购玉米需求减淡，对玉米市场气氛有所压制。盘面来看，玉米短期出现高位回

落，减仓现象明显，短期暂且观望，中长期仍以偏多思路对待。

淀 粉

二、 核心要点

3、周度数据

观察角度 名称 3 月 25 日周五 4 月 1 日周五 涨跌

期货 收盘（元/吨） 3430 3315 -115
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2207 合约 持仓（手） 207972 196720
-11252

前 20 名净持仓 -28801 -11757 +17044

现货 吉林四平淀粉（元/

吨）

3250 3250
0

基差（元/吨） -180 -65 +115

4、多空因素分析

利多因素 利空因素

玉米现货价格偏强，成本端形成较强支撑 国内淀粉企业加工利润持续向好，企业开工积极

性较高，产量存在增加预期，供应较为充足

据 Mysteel 调查数据显示，截至 3 月 30 日，玉米

淀粉企业淀粉库存总量 128.2 万吨，较上周增加

9.9 万吨，增幅 8.37%，月环比增幅 6.39%；年同

比增幅 42.29%，库存压力持续增加

受疫情影响下游需求消费下降，市场成交较为清

淡，短期呈现供大于求的状态

周度观点策略总结：国内淀粉企业加工利润持续向好，企业开工积极性较高，产量存在增加预期，

供应较为充足。且受疫情影响下游需求消费下降，市场成交较为清淡，短期呈现供大于求的状态，

拖累淀粉现货价格向下调整。另外，据 Mysteel 调查数据显示，截至 3 月 30 日，玉米淀粉企业淀粉

库存总量 128.2 万吨，较上周增加 9.9 万吨，增幅 8.37%，月环比增幅 6.39%；年同比增幅 42.29%，

库存压力持续增加。不过，俄乌局势影响下，玉米现货价格偏强，成本端形成较强支撑。盘面上看，

淀粉随玉米期价而波动，不过库存压力下，整体走势弱于玉米，暂且观望。

三、周度市场数据

1.截至3月25日，全国玉米现货报2836.67元/吨，上周同期2831.37元/吨，周环比+5.3元/吨。

图：全国玉米价格走势
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数据来源：瑞达研究院 wind

2、截至3月31日，玉米活跃合约期价和全国现货均价基差报-3元/吨。

图：玉米期价与现价走势

数据来源：瑞达研究院 Wind
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3、截止周五，玉米2205-2209合约价差为-68。

图：玉米2205-2209合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND

4、截止周五 ，豆粕2205-玉米2205合约价差+1049，整体处于同期较高水平。

图：豆粕2205-玉米2205合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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5、截止周五，CS2205-C2205合约价差+438,环比处于较高水平。

图：CS2205-C2205合约价差图

数据来源：瑞达研究院 WIND

6、截止3月31日，黄玉米注册仓单量为0手，遵循交易所规则，31日仓单全部清零。

图：玉米注册仓单

数据来源： Wind
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7、据 wind 数据显示：截止 3 月 21 日南方港口库存为 66.4 万吨，周比+14.88%，同比+53.3%；北方港口

库存为 474.00 万吨, 周比-2.17%，同比+46.75%。南北港口库存均有恢复至同期中等水平。

图：南北方港口库存

数据来源：瑞达研究院 wind

8、玉米 2205 合约期价大幅回落，净空持仓大幅减少，最新为-44875 手，移仓换月阶段，资金逐步转移至

09 合约。

图：玉米05合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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9、4月2日08时至3日08时，新疆南疆西部山区、西藏南部、青海南部、川西高原北部等地部分地区有小到

中雪或雨夹雪。西藏东南部、云南西北部、海南岛等地部分地区有中到大雨，其中，海南岛东南部局地有

暴雨(50～70毫米)。内蒙古中东部、辽东半岛等地部分地区有4～5级风(见图2)。此外，东海南部海域、台

湾海峡、北部湾、南海北部和中部海域、南海西南部海域将有7～8级、阵风9级的偏北到东北风，其中南海

西南部的部分海域风力可达9级、阵风10级。

图：全国降水量预报图

数据来源：瑞达研究院 中国饲料行业信息网

10、根据农业农村部畜牧兽医局最新发布数据，2021 年 12 月份 400 个监测点生猪存栏量为 33745.93 万头，

环比增加 2.60%，同比增加 10.50%；能繁母猪存栏量为 3161.15 万头，环比减少 2.90%，同比增加 4.00%。

图：生猪存栏年度对比
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数据来源：中国粮油商务网

11、截至4月1日，自繁自养生猪养殖利润-531.05元/头，外购仔猪养殖利润-292.39元/头。

图：生猪养殖利润

数据来源：瑞达研究院 WIND

12、截止周五，玉米淀粉山东报3430元/吨，吉林报3250元/吨。

图：山东玉米淀粉价格走势和吉林玉米淀粉价格走势

数据来源：瑞达研究院 WIND
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13、淀粉活跃期货合约截至4月1日，基差报-65元/吨，周环比+115元/吨。

图：淀粉现价与期价走势

数据来源：瑞达研究院 WIND

14、截止周五，淀粉2205-2207价差报-43元/吨，价差较上周基本持平，因玉米价格回落拖累淀粉走势，主

力07合约下跌更多。

图：淀粉2205-2207合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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15、根据中国粮油商务网数据显示，截至3月31日，国内只要地区玉米淀粉加工利润如下，山东加工利润

+102.34元/吨，河南加工利润+129.25元/吨，内蒙古加工利润+321.50元/吨。

图：淀粉部分产区加工利润走势

数据来源：中国粮油商务网

16、根据中国粮油商务网数据显示，截至3月31日，国内主要地区玉米酒精加工利润如下：吉林加工利润

258.45元/吨，黑龙江加工利润+339.87元/吨，河南加工利润50.17/吨，全国平均加工利润为+234.05元/

吨。

图：部分地区玉米酒精加工利润

数据

来源：中国粮油商务网
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17、截止3月31日，玉米淀粉注册仓单量0手。

图：淀粉注册仓单

数据来源：瑞达研究院 Wind

18、淀粉2207合约期价高位下跌，净持仓报-11757，净空持仓减少。

图：淀粉2207合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND



市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com

农产品小组： 王翠冰

期货投资咨询证号：Z0015587

联系方式：0595-86778969

微信号：Rdqhyjy

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准
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