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鸡 蛋

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 3 月 25 日周五 4 月 1 日周五 涨跌

期货

2205 合约

收盘（元/500 千克） 4364 4306 -58

持仓（手） 73373 47170 -26203

前 20 名净持仓 -2947 -2742 +205

现货 全国均价（元/500 千克） 4368 4395 +27

基差（元/500 千克） 4 89
-85
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2、多空因素分析

利多因素 利空因素

俄乌冲突抬高了国际谷物价格，饲料价格上涨，养殖

成本不断上升，产区养殖企业惜售、挺价心理明显，

现货价格处于近年来最高位

近期国内疫情多地爆发，且蛋价较高抑制部分需求，

生产和流通缓解库存有所增加

养殖成本大幅提高，挤压养殖利润，企业补栏积极性

减弱，存栏恢复相对偏慢

蛋价较好老鸡淘汰有所减少，短期供应有望增加

周度观点策略总结：

现货方面：周五鸡蛋现货价格报 4395 元/500 千克。

由于俄乌冲突抬高了国际谷物价格，饲料价格上涨，养殖成本不断上升，产区养殖企业惜售、挺价心理

明显，现货价格处于近年来最高位，提振期货市场行情，且养殖成本大幅提高，挤压养殖利润，企业补栏积

极性减弱，存栏恢复相对偏慢，对远期市场形成支撑。不过，近期国内疫情多地爆发，且蛋价较高抑制部分

需求，生产和流通缓解库存有所增加，另外，蛋价较好老鸡淘汰有所减少，短期供应有望增加。故而，近月

合约走势明显弱于远月。盘面来看，目前处于移仓换月阶段，资金逐步转移至 9 月合约，鸡蛋 05 合约走势

呈现急涨急跌状态，波动较为剧烈，暂且观望。

二、周度市场数据

1、截至4月1日，蛋鸡饲料玉米现货2837.06元/吨，周环比+4.51元/吨，豆粕成交均价4589.71元/吨，环比

-565.15元/吨。

图1：鸡蛋饲料成本价格走势图
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数据来源：瑞达研究院 WIND

2、截至4月1日，蛋鸡苗3.30元/羽，周度-0.00元/羽，淘汰鸡9.80公斤，周度-0.06元/公斤。

图2：淘汰鸡和蛋鸡苗主产区均价图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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3、截止4月1日，蛋鸡养殖利润报+0.14元/羽，较上周+0.00元/羽；蛋鸡配合料价格报3.26元/公斤。

图3：蛋鸡养殖利润变化图

数据来源：瑞达研究院 WIND

4、截至周五，鸡蛋现货价格报4395元/500千克，周比+27元/500千克。

图4： 全国鸡蛋现货均价季节性走势图

数据来源：瑞达研究院 博亚和讯
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5、截至3月31日，注册仓单量为0手。

图5：大商所鸡蛋期货注册仓单量

数据来源：wind 大商所

6、本周期价震荡下跌，截止周五2205合约净持仓为-2742，空头氛围占优，移仓换月阶段，主流持仓有所

转移。

图6：鸡蛋 2205合约前二十名主力资金净持仓情况

数据来源：瑞达研究院 大商所
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7、截至4月1日，鸡蛋2205合约基差报+89元/500千克。

图7：鸡蛋2205合约期价与全国鸡蛋均价基差走势图

数据来源：瑞达研究院 博亚和讯 大商所

8、截至周五，鸡蛋2205合约与2209合约价差报-574元/500千克,处于同期较高水平。

图8：鸡蛋2205合约与2209合约期价价差走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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9、截至周五，鸡蛋2205合约与玉米2205合约期价比值为1.519，处于同期最低水平。

图9：鸡蛋2205合约与玉米2205合约期价比值走势图

数据来源：瑞达研究院 WIND
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