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PTA、乙二醇、短纤 

 

一、 核心要点 

 

1、 PTA 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4934 4768 -166 

持仓（手） 147.0 万 156.2 万 +9.2 万 

前 20名净持仓 -106629 -103961 净空减少 

现货 华东现货（元/吨） 4820 4700 -120 

基差（元/吨） -114 -68 +46 
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2、PTA 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

大装置集中检修 新装置运行平稳，近期有望产出合格品  

加工差低位水平，压缩空间较小 聚酯降负荷 

 外围疫情严峻，织造订单不及预期 

  

周度观点策略总结：本周国内 PTA产量为 105.25万吨，环比下跌 0.25%，周均开工率 79.39%。本

周 PTA 装置开停并存，新疆中泰 120 万吨、三房巷 120 万装置负荷在周末前陆续恢复。下周宏观

石化负荷面临提升，产量高位运行。需求方面，本周终端纺织负荷小幅回升，但大规模订单仍未

听闻有接单。聚酯长丝工厂依靠促销，产销小幅放量。聚酯行业整体利润压缩，开工率环比上周

下降，后续福建金纶、福建百宏计划检修，聚酯开工恐继续回落。成本端，PTA 加工费由前期超

800元/吨降至目前 380元/吨，成本端支撑较强。技术上，TA2201上方关注 5050压力，下方测试

4650支撑，建议逢低加仓多单。 

 

3、乙二醇周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5160 5247 +87 

持仓（手） 19.2 万 22.3 万 +3.1 万 

前 20名净持仓 净空 323 净空 10710 净空增加 

现货 华东地区 5240 5400 +160 

基差（元/吨） 80 153 +73 

 

4、乙二醇多空因素分析                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

利多因素 利空因素 

乙二醇国内装置处于亏损状态 本周聚酯开工负荷下降 

乙二醇装置开工率较低 国内煤制装置恢复运行  

 港口预报量持续高位 

  

周度观点策略总结：进口情况，截止到本周四华东主港地区 MEG港口库存总量 54.8万吨，较本周一

增加 4.96 万，较上周四增加 2.24 万。港口预报量中性偏高，提货速度一般，后续港口库存低位波

动。本周内华鲁恒升、内蒙古建元、辽宁北化装置重启；福建联合、新疆天业、新疆天盈装置负荷

提升；通辽金煤、山西沃能装置停车检修。乙二醇近期装置变动较为频繁，国内整体产量呈现上升。

技术上，EG2201上方关注 5400压力，下方测试 4900 支撑，建议逢高布空操作。 
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5、短纤周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 7064 6818 -246 

持仓（手） 13.1 万 17.1 万 +4.0 万 

前 20名净持仓 净空 18322 净空 23636 净空增加 

现货 华东现货（元/吨） 6950 6875 -75 

基差（元/吨） -114 57 +171 

 

6、短纤多空因素分析 

利多因素 利空因素 

纺织品旺季逐步临近 织造订单不足，终端负荷低位水平 

聚酯生产原料成本逐步提升 现货市场较为低迷，产销一般 

纱线厂开工负荷尚可  

生产利润跌入负值  

周度观点策略总结：需求方面，终端纺织负荷有所回落，少量秋冬订单无法满足纺织企业运转，

织造负荷低位水平。本周期纯涤纱行业平均开工率 75.65%，较上周期下滑 0.32%。纱厂开工率多

数维持，江苏个别涤纱企业负荷降低；下周来看，江苏个别企业开工率存在下滑预期。供应方面，

本周涤纶短纤周均开工 为 74.39%，较上周下滑 1.57%，上周五恒逸高新一套 10 万吨/年的装置

减产，吉兴纤维重启 3万吨/年的中空纤，此外本周一洛阳实华重启两条线，涉及产能 10万吨/年。

市场交投偏弱持续压制短纤加工费，短纤工厂陷入亏损，检修量上升。加工差低位，短纤期价对

成本端敏感度增加，PTA 受加工差压缩及成本提振有望脱离底部，短纤或跟随走强。技术上，PF2109

上方关注 7250压力，下方测试 6650支撑，建议区间交易为主。    

 

 

 

 

 

 

 

 

二、周度市场热点 
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1、上游原料价格 

图1：上游原料价格走势                   

 
数据来源：瑞达研究院 WIND    

 截止9月9日，东北亚乙烯报1066美元/吨，较上周上升55元/吨；PX：FOB韩国报866美元/吨，较上周下降1

美元/吨。 

 

2、PX现货利润 

图2：PX现货利润走势 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  隆众 

截至9月9日PX-石脑油价差在193美元/吨，较上周下降21美元/吨。 
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3、PTA价格与利润 

图3：PTA利润    

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

PTA价格下跌，加工利润走弱。 

 

4、PTA期现价格 

图4：PTA期现价格走势 

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

聚酯降负影响需求，现货转向贴水。 
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5、PTA跨期价差 

图5：郑商所PTA2201-2205合约价差                 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

聚酯降负影响需求，近月合约转向贴水。 

 

6、PTA合同货价格 

图6：PTA合同货价格           

 

数据来源：瑞达研究院  中石化 

福化工贸8月份PTA结算价执行5305.76元/吨；逸盛石化8月PTA结算价执行5152元/吨；恒力石化8月份PTA结

算价执行5255.38元/吨。 
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7、PTA仓单 

图7：郑商所PTA仓单 

 

数据来源：瑞达研究院 郑州商品交易所 

截止9月9日，仓单报60261，仓单数量持续下降。 

 

8、PTA开工负荷 

图8：PTA开工负荷                     

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

国内PTA装置整体开工负荷微幅提升至79.89% 
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9、乙二醇现货价格 

图9：华东地区现货走势                     

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

9月9日乙二醇现货报5343元/吨，较上周上升160元/吨。 

 

10、乙二醇期现价格 

图10：乙二醇期价与华东现货走势 

 

数据来源：瑞达研究院  大连商品交易所 

至9月9日乙二醇基差104元/吨。 
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11、乙二醇跨期价差 

图11：乙二醇2109-2201合约价差                 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

乙二醇 2109、2205合约流动性不佳，月差合约暂无交易机会。 

 

12、乙二醇和PTA价差 

图12：PTA和乙二醇价差             

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

乙二醇后续供应压力较大，乙二醇-PTA套利合约技术上受前高压力，建议暂时止盈。 
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13、乙二醇利润走势图 

图13：乙二醇利润走势图          

 

数据来源：隆众资讯 

煤制乙二醇市场毛利为-1114元/吨；甲醇制乙二醇市场毛利为-1269.69元/吨；乙烯制乙二醇市场毛利为

-7.75美元/吨；石脑油制乙二醇市场毛利为16.02美元/吨。 

 

14、乙二醇库存 

图14：华东地区乙二醇库存 

 

数据来源：瑞达研究院 隆众石化 

截止到本周四华东主港地区MEG港口库存总量54.8万吨，较本周一增加4.96万，较上周四增加2.24万。 
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乙二醇利润走势 

煤制  元 甲醇 元 乙烯 美元 石脑油 美元 
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15、聚酯工厂开工率 

图15：聚酯工厂开工率 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND  隆众石化 

国内聚酯综合开工负荷稳定在 84.59% 

 

16、涤纶长丝库存天数 

图16：涤纶长丝库存天数                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  隆众石化 

终端订单偏弱，织造原料库存上升 
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17、聚酯及终端产品价格 

图17：聚酯及终端产品价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化 

截止9月9日，CCFEI涤纶DTY华东基准价报8650元/吨，CCFEI涤纶POY华东基准价报7100元/吨, CCFEI涤纶短

纤华东基准价报6885元/吨。 

 

18、江浙织造开机率 

图18：江浙织造开机率 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化 

国内织造负荷提升0.83%至68.50% 
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19、短纤开工率 

图19:短纤开工率 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至9月9日国内涤纶短纤开工负荷约为74.87%，较上周四上升0.69%。 

 

20、短纤产销率 

图20：短纤产销率 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周涤纶短平均产销在 77.78%，较上周上升 20.13%。 
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21、短纤加工差 

图21：短纤现货加工差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

 

表22：短纤盘面加工差 

 

数据来源：郑商所 瑞达研究院  

盘面加工差在跌入亏损，有望反弹，适宜布局多单。 
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22、短纤基差走势 

图 23:短纤基差走势图 

 

数据来源：郑商所 隆众资讯 瑞达研究院  

短纤开工率下降，货源报价偏强，基差走强。 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见戒建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 


