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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 3 月 25 日 4 月 1 日 涨跌 

期货 沪金主力收盘 

（元/克） 
401.7 396.26 -5.44 

持仓（手） 146137 140830 -5307 

主力前 20名净持仓 34580 34675 95 

沪银主力收盘 

（元/千克） 
5237 5038 -199 

持仓（手） 478916 424877 -54039 

主力前 20名净持仓 30165 19359 -10806 

现货 金 99（元/克） 401.8 395.6 -6.2 

银（元/千克） 5199 5006 -193 

 

 

2、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

俄罗斯轰炸基辅郊区，重新集结军队在乌克兰展

开攻势 

美国总统拜登宣布了有史以来规模最大的美国战

略石油储备释放计划，并呼吁石油公司增加开采

量以加大供应，拜登还称盟国和合作伙伴可能释

放 3000 万至 5000 万桶原油 

俄罗斯可能断供天然气令欧洲各国如坐针毡  

美国核心 PCE 物价指数创近 40 年最大同比升幅

也加剧通胀担忧，给金价提供支撑 

 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属先抑后扬。周初由于俄乌和平谈判取得正面进展的报道提振

了投资者乐观情绪，避险资产贵金属承压回落，但随着俄罗斯谈判代表表示，承诺减少一些军事行动

并不代表停火，俄罗斯开始轰炸基辅郊区，重新集结军队在乌克兰展开攻势，且俄罗斯可能断供天然

气令欧洲各国如坐针毡，避险买盘帮助贵金属止跌反弹。 

当前，鉴于西方国家将对俄罗斯实施新的制裁，包括欧洲在内的诸多发达经济体面临迫在眉睫的

能源危机，黄金避险和抗通胀魅力将继续得到巩固。市场似乎已经逐渐降低对俄乌局势的关注度，并

开始重新转向全球各国央行加息前景。美元后市料重新转升，贵金属或陷入区间宽幅整理，请投资者

注意操作节奏及风险控制。 

-------------------------------------------------------------------------------------- 

 

 

 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                   图2：沪银期货净持仓走势 

  

沪金周内净多持仓增加。                         沪银周内净多持仓转净空。 
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图3：黄金非商业净多持仓走势图               图4：白银期货非商业净多持仓走势图    

  

美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至3月22日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓由261788

手降至248032手，COMEX白银期货投机性净多头持仓由51554降至47947手。 

图5：黄金ETF持仓走势图                         图6：白银ETF持仓量走势图 

  

SPDR Gold Trust黄金ETF持仓持平。              Shares Silver Trust白银ETF持仓小幅增加。 
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图7：国内黄金基差走势图                       图8：国内白银基差走势图 

  

国内黄金基差由上周-0.97上升至-0.28。               国内白银基差由上周由-19缩至-5。 

图9：国内黄金跨期价差走势图                    图10：国内白银跨期价差走势 

  

沪金跨期价差由上周0.84上升至2.34。                 沪银跨期价差由上周15缩至13。 
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图11：期金内外盘价格走势图                     图12：期银内外盘价格 

  

期金价格外盘强于内盘。                              期银价格外盘强于内盘。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图             图14：白银与美元指数相关性走势图 

  

美指高位整理，金价震荡回调。                    美指高位整理，银价承压回调。 

2、贵金属库存分析 

图15：SHFE黄金库存走势图                       图16：SHFE白银库存走势图 
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上期所黄金库存为3300千克较上一交易日持平。    上期所白银库存由2,074,297公斤增至2,079,554公斤。 
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