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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2205 

收盘（元/吨） 73560 73160 -400 

持仓（手） 153934 152682 -1252 

前 20名净持仓 -15696 -2935 12761 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
73780 73650 -130 

基差（元/吨） 220 490 270 

注：前 20名净持仓为全月份统计，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

俄乌爆发冲突以来持续交火。当地时间 29日，俄乌

代表团在土耳其举行第五轮谈判，双方在一些议题上

已达成一致，但在安全保障国事宜上尚未达成一致。 

里士满联储主席巴尔金：对 FOMC 必要时在 5月份加

息 50个基点持开放态度。问题是加息状态下经济状

况有多强，以及通胀会持续保持在多高水平。 

美国 2月 PCE物价指数同比上涨 6.4%，续创近 40年

新高。备受美联储决策者关注的通胀指标——剔除食

品和能源价格的核心 PCE物价指数同比上涨 5.4%，

为 1983年以来最高水平。 

中国 3月官方制造业 PMI数据为 49.5%，比上月下降

0.7 个百分点，低于临界点。 

 据 Mysteel数据，3月 31日国内市场电解铜现货库

存 12.44万吨，较 3月 24日减 0.82万吨，较 3月

28 日增 0.30万吨。 

  

周度观点策略总结：俄乌局势依然焦灼，市场避险情绪仍存，不过俄罗斯同意欧洲使用欧元购买天然

气，欧元升值，美元承压回落；此外中国 3 月制造业 PMI 数据走弱，打击经济前景的乐观预期。基本面，

上游铜矿供应呈现增长趋势，铜矿供应较前期有所改善，冶炼厂原料供应基本充足；目前来看炼厂排产积

极性较高，精炼铜产量预计保持高位，但高开工率情况下也将限制后市增量。近期进出口窗口小幅开启，

海外库存出现明显回升，而国内库存下降趋势明显，但铜价走高令下游采购意愿减弱，预计铜价区间震荡。

展望下周，预计铜价宽幅震荡，经济乐观预期减弱，但国内库存去化明显。 

技术上，沪铜 2205 合约维持上行区间运行，市场多头氛围较重。操作上，建议 72300 逢回调轻仓做

多，止损 71500。 

 

 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2022年4月1日，长江有色市场1#电解铜平均价为73160元/吨；电解铜期货价格为73790元/吨。 

图2：铜价基差走势                     

 

截止至2022年4月1日，铜价基差为490元/吨。 
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图3：中国铜冶炼加工费 

 

2022年3月25日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为75.8美元/干吨，精炼费（RC）为7.58美分/磅。 

图4：精炼铜进口利润                            图5：精废价差 

 

截止至2022年4月1日，进口利润为-1020元/吨，精废价差为3064元/吨。 
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图6：SHF阴极铜库存                              图7：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2022年4月1日，上海期货交易所阴极铜库存为93121吨。 

图8：LME铜库存及注销仓单                       图9：COMEX铜库存走势 

 

截止至2022年3月31日，LME铜库存为91400吨，注销仓单25200吨。COMEX铜库存为74733吨。 
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图10：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图11：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至4月1日，铜铝以收盘价计算当前比价为2.72，铜锌以收盘价计算当前比价为3.23。 

图12：前二十名持仓量                         

 

截止至2022年4月1日，阴极铜沪铜净多持仓-2935手，较上周+9879。 
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