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尿 素

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 尿素 上一周 本周 涨跌

期货

收盘（元/吨） 2766 2727 -39

持仓（手） 82964 58515 -24449

前 20名净持仓 -3914 -4803 -889

现货
山东（元/吨） 2960 2990 +30

基差（元/吨） 194 263 +69

2、多空因素分析

利多因素 利空因素

国际天然气价格高位 尿素日产量偏高

复合肥、三聚氰胺进入生产旺季 淡储肥流入市场
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疫情导致局部缺货 农需阶段性转淡

出口法检政策对出口量形成压制

周度观点策略总结：近期国内尿素日均产量呈高位震荡，因国内多地出现疫情，汽车发运受阻

且运费上涨，导致局部地区依旧处于缺货局面，而山东、河南、山西等地因疫情影响，尿素企业库

存增加，河北、安徽等地尿素企业库存有所下降。目前处于农需用肥期，需求阶段性转淡，工业需

求呈刚性，复合肥生产处于旺季，三聚氰胺近期开工有所回升，但下游补货积极性并不高，多刚需

采购。虽然淡储肥逐步流出，但短时对供需格局影响较小，清明假期期间市场交投气氛预期不温不

火。UR2209 合约短期建议在 2600-2800 区间交易。

二、 周度市场数据

图1 环渤海动力煤价格:秦皇岛(5500K)

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月30日，秦皇岛动力煤5500大卡市场价735元/吨，较上周-5元/吨。

图2 NYMEX天然气价格
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数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月31日，NYMEX天然气收盘价5.63美元/百万英热单位，较上周+0.22美元/百万英热单位。

图3 国内尿素市场主流价

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至4月1日，山东地区主流价2990元/吨，+30；江苏地区主流价3020元/吨，+20；安徽地区主流价2980
元/吨，-30。
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图4 尿素外盘现货价

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月31日，尿素FOB中国825美元/吨，较上周+25美元/吨。

图5 尿素基差

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至4月1日，尿素基差为323元/吨，较上周+129元/吨。
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图6 尿素期价与仓单走势

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至4月1日，尿素期货仓单890张，较上周-131手。

图7 国内尿素日产量

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月24日当周，国内尿素日均产量15.94万吨，环比上周的16.07万吨减少0.13万吨，同比去年同期

日产16.25万吨减少0.31万吨。
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图8 国内尿素开工率

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截至3月31日当周，国内尿素开工率72.6%，环比上周上调0.91%。

图9 国内尿素港口库存

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截止3月31日，中国尿素港口样本库存量10.2万吨，较上周跌0.2万吨。
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图10 国内企业库存

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截止3月30日，中国尿素企业总库存量41.26万吨，较上周增加1.28万吨。

图11 复合肥装置开工率

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截止4月1日当周，国内复合肥装置开工率45.09%，较上周-4.74%。
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图12 三聚氰胺开工率

数据来源：同花顺 瑞达研究院

截止4月1日当周，国内三聚氰胺装置开工率80.15%，较上周+9.25%。

瑞达期货化工林静宜

资格证号：F0309984

Z0013465

联系电话：4008-878766
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