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纯碱玻璃

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 纯碱 上一周 本周 涨跌

期货

收盘（元/吨） 2759 3040 +281

持仓（手） 240323 584642 +344319

前 20名净持仓 -9150 -18479 -9329

现货

华北重碱现货（元/
吨）

2950 2950 0

基差（元/吨） 191 -90 -281
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观察角度 玻璃 上一周 本周 涨跌

期货

收盘（元/吨） 1996 2120 +124

持仓（手） 136364 503947 +367583

前 20名净持仓 -11124 -65042 -53918

现货
沙河现货（元/吨） 1843 1816 -27

基差（元/吨） -153 -304 -151

2、多空因素分析

纯碱：

利多因素 利空因素

光伏玻璃需求预期向好 企业库存居高

浮法玻璃日熔量仍较高 下游采购谨慎

周度观点策略总结：近期个别企业检修影响，国内纯碱装置开工率回落，短期暂无新增检修计划，

而前期检修企业相继完成，整体开工率或有回升。近期个别企业检修影响，国内纯碱装置开工率回

落，短期暂无新增检修计划，而前期检修企业相继完成，整体开工率或有回升。下游需求不温不火，

刚需用户采购，企业订单变化不大；贸易商成交清淡，下游表现疲软态势。近期玻璃企业碱库存小

幅度上涨，纯碱企业库存有所下降。SA2209 合约短期建议在 2970-3130 区间交易。

玻璃：

利多因素 利空因素

竣工周期下后期预期向好 产能、日熔量处于较高水平

加工厂采购需求 企业库存增加

终端需求尚未好转，下游订单一般

周度观点策略总结：近期国内浮法玻璃现货市场整体偏弱，下游采购积极性较弱，贸易商成交灵活。

华北区域沙河多厂库存增幅有限甚至下滑，华中区域浮法玻璃产销率良好带动当地企业实物库存下

滑，华南、华东、西南、西北等区域仍受运输及下游需求偏弱影响，库存继续增长。终端市场开工

延迟，下游深加工企业订单不足，但央行加大信贷投放力度，政府对于房地产政策的一些放松提振

市场信心。FG2209 合约短期建议在 2030-2180 区间交易。

二、周度市场数据

图1：原盐市场价
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至4月1日，西北地区原盐市场价480元/吨，+0；华东地区原盐市场价600元/吨，+0。

图2：合成氨市场主流价

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至4月1日，河北地区合成氨市场价4528元/吨，较上周-42元/吨。

图3：国内重碱现货价格
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至4月1日，华北地区重质纯碱主流价2950元/吨，较上周+0元/吨。

图4：纯碱基差

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日，纯碱基差-90 元/吨，较上周-135 元/吨。

图5：国内玻璃现货价
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日，华北沙河浮法玻璃 5mm 现货价 1816 元/吨，较上周-27 元/吨。

图6：玻璃基差

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日，玻璃基差-304 元/吨，较上周-62 元/吨。

图7：纯碱玻璃价差
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日，纯碱与玻璃价差 920 元/吨，较上周+100 元/吨。

图8：国内纯碱开工率

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日当周，国内纯碱装置开工率 85.64%，较上周-0.78%。

图9：国内纯碱企业库存
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日当周，国内纯碱企业库存 137.41 万吨，较上周-3.99 万吨。

图10：国内玻璃生产线条数

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日当周，国内浮法玻璃生产线条数(剔除僵尸产线)在产 258 条，较上周+0。

图11：国内玻璃开工率
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日当周，国内浮法玻璃开工率 86.87%，较上周+0%。

图12：浮法玻璃企业库存

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院

截至 4月 1日当周，国内浮法玻璃企业库存 6328.59 万重箱，较上周+177.25 万重箱。
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得
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