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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2108 

收盘（元/吨） 128130 137360 9230 

持仓（手） 71547 118163 46616 

前 20 名净持仓 -7717 -17067 -9350 

现货 
上海 1#电解镍平均价 129700 138700 9000 

基差（元/吨） 1570 1340 -230 

期货 

SS2108 

收盘（元/吨） 15910 16750 840 

持仓（手） 55122 71021 15899 

前 20 名净持仓 -5543 -8134 -2591 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 17500 17800 300 

基差（元/吨） 1590 1050 -540 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国总统拜登与一组民主党和共和党参议员就

5790 亿美元基础设施支出计划达成了初步协议，增

强了投资者对经济复苏站稳脚跟的乐观情绪。 

亚特兰大联储主席博斯蒂克周三表示，鉴于最近数据

高于预期，对首次行动的预测时间提前到 2022 年末。

预计 2023 年有两次动作。 

印尼政府正在与议会委员会讨论一项计划，限制生

产镍生铁或镍铁的冶炼厂的建设，以优化镍矿用于

高价值产品。 

中国海关总署，5月中国镍矿进口量 368.4 万吨，环比

增加 14.83%，同比增加 118.85%。 

INSG 数据，2021 年 4月全球镍市场缺口 15600 吨，

之前一个月缺口为 17100 吨。今年前四个月，全球

镍市短缺 34900 吨，2020 年同期为过剩 48000 吨。 

中国海关总署，2021 年 5月中国精炼镍进口量

18013.008 吨，环比减少 6.31%；同比增加 66.66%。 

据 Mysteel 网，6月 18 日当周，国内精炼镍总库存

较上周减少 0.15 吨至 2.85 吨。 

 

镍周度观点策略总结：美联储官员态度不一，令美元指数震荡调整；美国总统拜登与一组民主党和共

和党参议员就 5790 亿美元基础设施支出计划达成了初步协议，增强市场风险情绪。菲律宾镍矿供应继续恢

复，国内镍矿进口量环比续增，原料紧张局面逐渐改善。6 月有产能投放及复产，产量将有所增加。不过印

尼计划限制镍铁产能建设，引发国内供应短缺的担忧；并且当前下游不锈钢生产利润高企，300 系维持高产，

加之新能源企业消费可观，需求仍表现较好，镍库存处于历史低位，对镍价存在较强支撑。展望下周，预

计镍价震荡续涨，美联储基建计划出现进展，印尼计划限制镍铁。 

技术上，沪镍主力 2108 合约放量增仓上扬，日线 KDJ 金叉。操作上，建议在 136500 元/吨附近做多，

止损位 134500 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游国内多地出现缺电限产，铬铁产量受到影响，铬价表现坚挺；而国内

镍铁消费表现较好，印尼镍铁回国量有限，国内市场货源偏紧，加之印尼计划限制镍铁产能建设，支撑镍

铁价格，不锈钢生产成本上移。目前不锈钢生产利润维持高位，钢厂排产意愿增加，300 系产量维持高位，

市场陆续有货源补充，市场缺货情况已出现小幅缓解。不过目前正值需求旺季，加之出口订单增长，下游

需求依旧延续较强表现，对钢价形成支撑。展望下周，预计不锈钢价震荡续涨，成本支撑较强，市场需求

延续强劲表现。 

技术上，不锈钢主力 2108 合约维持上行通道运行，突破前高。操作上，建议在 16550 元/吨附近做多，

止损位 16350 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年6月25日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为4725元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1190元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年6月25日，沪镍期货价格为137570元/吨，不锈钢期货价格为16750元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年6月18日，全国主要港口统计镍矿库存为502.67万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年6月24日，进口盈利为2430元/吨。 
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图5：佛山不锈钢月度库存                        图6：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年6月18日，佛山不锈钢库存为167000吨，较上周减少5900吨；无锡不锈钢库存为469200

吨，较上周增加6800吨。 

图7： SHF镍库存                                图8：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年6月18日，上海期货交易所镍库存为7751吨；6月17日，LME镍库存为234900吨，注销

仓单占为59742吨。 
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图9：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年6月25日，不锈钢平均生产利润1130元/吨。 

图10：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图11：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至6月25日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.2131，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5258。 
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