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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

镍 

期货 

收盘（元/吨） 107800 111930 4130 

持仓（手） 15.79 万 16.94 万 1.15 万 

前 20 名净多持仓 -13420 -8509 4911 

现货 

上海 1#电解镍平

均价 
113550 113775 225 

基差（元/吨） 5750 1845 -3905 

不锈钢 

期货 

收盘（元/吨） 13750 14065 315 

持仓（手） 24842 33911 9069 

现货 

无锡 304/2B 卷-切

边 
15100 14950 -150 

基差（元/吨） 1350 885 -465 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国商务部表示，中国国务院副总理刘鹤将于下周

13-15 日应邀前往华盛顿，签署中美贸易第一阶段协

议。 

中国 12 月财新服务业采购经理人指数(PMI)为 52.5，

较上月下降 1个百分点。 

美国 12 月季调后非农就业人口新增 14.5 万人，跌至

2019年 5月以来新低水平，不及数据预期的16万人，

平均时薪年率回落 0.2%至 2.9%，较预期低了 0.2%，

令环比月增幅仅为 0.1%，不及预期 0.3%。 

美国努钦表示，因伊朗对美国联盟军队的袭击，美国

对伊朗政权试试制裁。美国对伊朗的制裁包含制造

业、纺织品、矿业以及其他伊朗经济中的行业，同时

将制裁 8名伊朗高级官员。 

12 月全国镍生铁产量环比减少 10.36%至 4.76 万镍

吨，同比增加 14.91%，产量较 11 月降幅明显，预计

1月镍生铁产量环比持平。 

12月印尼镍铁产量29.1万吨，环比11月产量增加

8.81%，据Mysteel预计，2020年1月印尼镍铁产量约

30.11万吨。 

特斯拉 2019 年全球交付量达到 11.2 万辆，全年累计

36.75 万辆，同比增长 50%，预计占全球电动车销量

的 17%左右。 

菲律宾第二镍矿出口商称，2019 年其出口发运镍矿石

589 万吨，超过原定目标 570 万吨。 

镍周度观点策略总结：中美贸易传来乐观消息，同时印尼镍矿出口禁令开始实施，国内镍矿供应收紧

影响镍铁厂排产，叠加前期镍铁价格疲软，亦有检修减产情况，镍铁产量大幅减少，近期沪镍库存呈现下

降趋势，对镍价支撑较强，不过随着印尼镍铁产能的释放，出口至中国数量将持续上升，叠加年底下游不

锈钢产量下降，需求逐渐转淡，对镍价形成压力。现货方面，上周五俄镍小幅下滑，俄镍成交不如昨日活

跃，因前半周大量补库后，需求暂时减缓，叠加镍价走高，下游补库心态放缓，上周四开始部分金川货源

陆续到上海，供应增加。展望下周，预计镍价偏强走势，国内镍铁产量减少，以及沪镍库存小幅下降。 

技术上，沪镍主力 2003 合约日线 MACD 红柱增量，日线 MA5 上穿 MA10，预计短线延续上行。操作上，

建议沪镍 2003 合约可在 112000 元/吨附近做多，止损位 110500 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：中美贸易传来乐观消息，加上由于前期镍铁厂有检修减产，以及国内镍矿

供应收紧，国内镍铁产量明显下降，同时年底不锈钢厂陆续停工产量下降，叠加钢厂仍主动去库操作，库

存压力得到改善，对价格形成支撑，不过钢厂以让利出货回笼资金为主，低价货源进入市场可能透支节后

的需求，叠加下游基本在下周陆续停工，需求亦将逐渐转弱，对不锈钢价格上行动能较弱。现货方面，无

锡市场早间民营 304 冷轧报价持稳，因伦镍连续两天拉涨，热轧普遍调涨 50元/吨至 13200-13250 元/吨，

实际成交价仍要看下游需求及采购量。展望下周，预计不锈钢价格小幅续涨，原料端支撑增强，不过库存

去化放缓。 

技术上，不锈钢主力 2006 合约日线 MACD 指标金叉，预计短线小幅续涨。操作上，建议 SS2006 合约

可在 14000 元/吨附近轻仓做多，止损位 13900 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                            图2：中镍生铁价格季节性分析 

 

图3：国内镍现货价格                               图4：国内镍现货价格季节性分析 

 

图5： LME镍期货和现货价格                       图6: LME镍近月及远月升贴水 
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图7：不锈钢月度产量                             图8：不锈钢产量季节性分析 

 

图9：佛山不锈钢月度库存                         图10：无锡不锈钢月度库存 

 

图11： SHF镍库存                                图12：LME镍库存与注销仓单比 
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图13：前五名沪镍多单持仓量及变化                 图14：前五名沪镍空单持仓量及变化 

 

图15：沪镍和沪锌主力合约价格比率                  图16：沪镍和沪铝主力合约价格比率 
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