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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2107 2.89 1.81 5228.0 

IH2107 2.84 1.71 3522.6 

IC2107 2.59 1.06 6800.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.69 1.63 5239.97 

上证 50 2.33 1.47 3535.02 

中证 500 2.34 0.87 6813.41 

2、 消息面概览 

 影响 

国务院常务会议通过《中华人民共和国人口与计划生育法〈修正草案〉》，决定

提请全国人大常委会审议；要继续引导金融机构减费，帮助小微企业、个体工

商户降成本，减轻上游大宗商品涨价传导压力；确定加快发展保障性租赁住房

的政策，缓解新市民青年人等群体住房困难；决定针对今年以来农资价格较快

上涨，对实际种粮农民一次性发放补贴。 

中性 

上半年 A 股 IPO 数量翻番。2021 年上半年 A 股市场预计共有 247 家公司首发上 中性 
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市，筹资 2118 亿元人民币，IPO 数量和筹资额同比分别增长 109%和 52%。随

着后疫情时代经济加快恢复及注册制的推行，A 股市场在上半年迎来了全新发

展。 

新华社报道，国际评级机构标普全球评级公司 6月 25 日表示，鉴于中国有效控

制新冠疫情并迅速开展疫苗接种工作，该机构预测 2021 年中国实际国内生产总

值（GDP）将增长 8.3%。 

中性 

中国基金业协会最新公布的统计数据显示，截至 2020 年末，证券私募管理规模

4.32 万亿元，较 2019 年末增加 1.77 万亿元，72家百亿规模以上机构管理规模

高达 2.23 万亿元，占全行业管理规模的一半以上。 

中性 

周度观点及策略：A股过去一周延续着放量反弹的走势，沪指重返 3600 点，几乎收复此前一周的

失地，三大期指主力合约涨幅均超 2%。市场反弹过程呈现较为健康的板块轮动特征，权重搭台，

题材唱戏，赚钱效应的上升，令两市交投渐趋活跃，而这也将为后市继续上行奠定较为坚实的基

础。全球金融市场对流动性收紧与通胀上行的担忧有所缓解，主要指数悉数迎来反弹，有利于投

资者情绪的改善。此外，国内经济修复开始放缓，经济数据逐步向均值回归，国内货币政策进一

步收紧可能性降低，同时央行逆回购操作释放稳定年中流动性的信号，叠加特殊节点的到来，将

有助于推动市场风险偏好回升。建议投资者逢低介入 IC2109 合约，中期偏多操作为主，同时关注

多 IC 空 IH 机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 2.34 1.15 3607.56 

深圳成指 2.88 1.48 15003.85 

中小板 100 4.25 1.31 9812.94 

创业板 3.35 2.09 3347.70 

科创 50 2.69 2.00 1534.85 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 2.74  0.33 4280.70 

英国 FTSE100 1.69  0.37 7136.07 

恒生指数 1.69  1.40 29288.22 

日经 225 0.35  0.66 29066.18 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨多跌少，通信、计算机小幅回落；周期行业延续强势、光伏、电气设备、电子等板块涨幅居前。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

前期表现活跃的计算机板块遭到主力抛售，银行则获得资金青睐。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 
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图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 
国内市场利率保持稳定，央行通过逆回购净投放500亿元，维护跨季资金稳定。 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持市值为162.54亿元，本周解禁市值为1079.72亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金重回净流入，上周净流入209.77亿元，其中周五净流入141.03亿元 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.05%至64.65% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

两融余额较前一周增加224.36亿元至17659.6亿元，融资买入额占A股成交额比例回升至9%附近。 

新股：9只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差随着行情的展开持续收敛，近远月贴水持续回升。  

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    
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图表 5-2：IH 净持仓                         

 

图表 5-3：IC 净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

20日波动率快速走弱，整体波动率下行 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 
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图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见戒建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


